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MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

Rast slovenskej ekonomiky sa v druhom Stvrtroku 2022
spomalil na medziroénych 1.8%, spomedzi krajin EU bol
jeden z najnizsich. Hospodarstvo tahala stale silnd spotreba
domaécnosti, naopak investicie sa vyrazne spomalili.

Spotrebitel’ska inflacia v auguste dosiahla 14%, najviac od
roku 2000. Najviac, 0 21%, rastli potraviny tesne nasledované
hotelmi, reStaurdciami a kaviariami (+20%). Najpomalsie
rastli ceny obleCenia a obuvi 03.6% a vzdelania 0 4.5%.
Slovenska inflacia patri v ramci EU k mierne nadpriemernym
(v EU 10.1%).

Trh prace zostava silny. Miera nezamestnanosti sa drzala
v juli na 6.2%, nie d’aleko od historického minima v roku
2019 na 5.7%. Zamestnanost' v 2Q rastla o silnych 2.7%.
Nominalne mzdy rastli v2Q o0 7.4%, ale pod vplyvom
vysokej inflacie realne mzdy klesli o 4.5%.

Priemyselna produkcia na Slovensku v juli medziro¢ne klesla
0 6.4%, horsie &slo malo v EU uZ len Irsko a Estonsko.
Pokles aktivity zaznamenala vac¢Sina priemyselnych odvetvi,
kla¢ova vyroba dopravnych prostriedkov sa ale nespomaluje.

Stavebna produkcia v juli medziro¢ne rastla o 2.6%, drzala ju
tuzemska nova vystavba ahlavne stavebna produkcia
v zahrani¢i. Ceny nehnutelnosti na byvanie vzrastli v 2Q
medzikvartalne o 6.4% a medziro¢ne o 25.5% na priemernt
cenu 2 671 EUR / m?. Najvys&ia cena je v Bratislavskom kraji
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Prognoza

Prognoza Slovenska 2021 2022 f 2023 f
Hruby domaci produkt

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.8 2.6 -4.4 3.0 1.7 2.2
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 89.4 94.0 92.1 97.1 102.2 107.9
Konecna spotreba domacnosti (realny rast, %) 4.2 2.6 13 11 2.6 0.8
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) -0.1 4.6 0.9 1.9 -1.9 3.6
Tvorba hrubého fixného kapitalu (redlny rast, %) 2.8 6.7 -11.6 0.6 4.5 8.4
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 5.1 0.8 -7.3 10.2 2.0 4.6
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 4.8 2.1 -8.2 11.2 2.0 4.2
Inflacia

Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.9 3.0 1.6 5.8 11.8 8.6
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 2.5 2.7 1.9 3.2 8.8 10.2
Harmonizovana spotrebitel'ské inflacia (koniec obdobia, %) 19 3.2 16 5.1 115 8.8
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 4.3 1.8 0.4 145 31.8 7.0
Trh prace

Priemerna mesa¢na mzda (priemer, EUR) 1013 1092 1133 1211 1303 1428
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 3.6 5.0 1.9 3.6 -1.2 -0.6
Zamestnanost’ (priemer, tis. 0s6b) 2 567 2584 2531 2519 2538 2 560
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 6.5 5.7 6.5 6.7 6.2 6.1
Zahranicie

Bilancia bezného uétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mld. EUR)  -2.0 -2.5 0.3 -1.9 -2.1 -1.8
Bilancia bezného uctu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -2.2 -2.7 0.4 -2.0 -2.1 -1.7
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) -0.3 -1.2 1.1 -0.1 -0.1 0.3
Hospodarstvo eurozony

Rast HDP (v stalych cenach, %) 1.8 1.6 -6.1 5.2 29 0.3
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.8 1.2 0.3 2.6 8.2 5.0
Nezamestnanost’ (%) 8.2 7.6 8.0 1.7 6.8 7.0
Ceska ekonomika

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.2 3.0 -5.4 3.6 2.2 1.2
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 21 2.8 3.2 3.9 154 74
Nezamestnanost’ (%) 2.3 2.0 2.6 2.8 3.1 858

Poznamky: Uzavierka vstupnych tdajov k 21. septembru 2022.

V tabulke v Casti ,,Aktudlny vyvoj,, stipec ,»Akt.“ znamena aktualnu, poslednu zverejneni mesacnu alebo Stvrtrocn, ,,Akt-1 znamena predchadzajucu mesac¢nu
alebo Stvrtrocnu hodnotu a ,,Akt-2* hodnotu, ktora predchadza predchadzajtcej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroénii zmenu v percentach okrem
riadku ,,Celkova ekonomicka dovera®, kde st uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,,Saldo Statneho rozpoctu® a ,,Bezny tcet platobnej bilancie®,
kde st uvedené kumulativne hodnoty od zaéiatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia
= eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V tabulke v Casti ,,Prognéza‘“ v Casti ,,Slovensko* st uvedené prognézované
tdaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v asti ,,Eurozéna“ a ,,Ceské republika® st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentiirou Bloomberg.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do tivahy Specifické investicné ciele, finan¢nt situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci
st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost' cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja v minulosti nie je zdrukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



