® Privatban

2023/1

MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

V poslednom $tvrtroku 2022 sa zrychlila spotreba slovenskych
domacnosti aaj investicie. ZvySenie investi¢nej dynamiky
zaznamenali takmer vSetky odvetvia.

Rast spotrebitel'skych cien na Slovensku neochabuje. Vo
februari rastli ceny medzimesaéne o 1.1 %, ide o jedno
Z najvyssich cisel za posledné mesiace. Nadpriemerne rastla
doprava 02 % a potraviny a nealkoholické napoje 01.8 %.
V medzirocnom porovnani boli ceny vo februari vysSie
0 15.4 %, priCom najviac vzrastli ceny potravin o 27.8 %.
Najmenej, 0 7.3 %, rastli ceny telekomunika¢nych sluZieb.

Svetové ceny potravin podla indexu OSN od marca 2022
postupne klesajt, vo februari 2023 boli medzirocne 0 8 % nizsie.
Tento vyvoj by sa mal postupne pretavit' aj do slovenskych
realii.

Trh préace zostava napity. Podla Uradu prace bolo vo februari
161 tis. uchadzacov o pracu V produktivnom veku (4.4 %
obyvatel'stva v PV). Najmensie &islo vykazoval Zilinsky kraj
3.4 % anajvicsie Kosicky kraj 6.2 %. K dispozicii bolo 78 tis.
vol'nych pracovnych miest, najviac v Bratislavskom kraji 28 tis.
a najmenej v PreSovskom kraji 2.6 tis.

Slovensky priemysel Vv januari produkoval otakmer 9 %
medziroéne menej, bol to najslabsi januar od roku 2017.
Stavebnictvu sa naopak darilo, medzirocne v januari vzrastlo
0 15 %. Trzby v doprave v januari medziro¢ne klesli o percento.
Pocet navstevnikov v ubytovacich zariadeniach na Slovensku sa
V janudri medzirocne zvysil o 87 %, ¢o bolo ale v dosledku
slabého karanténneho januara 2022. Januar 2023 dosiahol len
80 % trovne predkovidového januara 2020.

Maloobchod celkovo spomal’uje, ale t'aha ho predaj motorovych
vozidiel. Vo februari sa na Slovensku zaregistrovalo 6 623
novych osobnych aut, medziro¢ne o 10.3 % viac. Najvacsi
podiel mala Skoda 18.3% nasledovana Toyotou 14.2 %, Kiou
11 % a Hyundaiom 10.2% (spolu takmer 54 %). Benzinov¢ auta
mali podiel 50 %, benzinovo — hybridné 24 % a naftové 16 %.

Celkova dovera v ekonomiku v marci mierne vzrastla, ked’ si

polepsil priemysel, obchod aspotrebitelia. Dovera v
stavebnictve stagnovala a v sluzbach klesla.
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Prognoza
Slovensko 2022 2023 f 2024 f
Hruby domaci
Rast HDP (v stalych cenach, %) 25 -3.4 3.0 1.7 1.6 25
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 94.4 934 985 107.7 1215 136.7
Konec¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) 2.6 -1.2 1.6 5.2 0.5 1.1
Kone¢na spotreba vlady (realny rast, %) 4.5 -0.6 4.2 -3.2 1.1 1.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 6.7 -10.8 0.2 6.5 7.5 4.3
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 0.8 -6.4 10.6 1.0 3.7 5.8
Import tovarov a sluzieb (realny rast, % 2.2 -8.2 12.1 3.0 3.4 4.5
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 3.0 1.6 5.8 154 9.3 5.6
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 2.7 1.9 3.2 12.8 12.9 8.2
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 3.2 1.6 5.1 15.0 9.2 54
Producentska inflacia (priemer, % 1.8 0.4 12.3 36.5 5.6 2.4
Priemerna mesa¢na mzda (priemer, EUR) 1092 1133 1211 1304 1420 1515
Priemerna mesacnd mzda (realny rast, %) 5.0 1.9 3.6 -4.5 0.4 1.3
Zamestnanost’ (priemer, tis. 0sdb) 2584 2531 2561 2604 2615 2622
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 5.8 6.7 6.8 6.1 6.3 6.0
Zahranicie
Bilancia bezného Gctu plat. bilancie (koniec obdobia, mld. EUR)  -3.2 0.5 -2.5 -8.8 -8.5 -3.9
Bilancia bezného uctu plat. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -3.3 0.6 -2.5 -8.2 -7.0 -2.8
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP -1.2 1.1 -0.5 -6.2 -5.8 -2.2
Refinan¢na sadzba ECB (%) 0.00 0.00 0.00 2.50 4.00 3.25
Vynos 10 roéného $tatneho dlhopisu Slovenska (% 019 -052 0.14 3.70 3.32 3.21
Eurozona 2022 2023f 2024 f
Rast HDP (v stalych cenéch, %) 1.6 -6.1 5.3 3.5 0.5 1.2
Spotrebitel’ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.2 0.3 2.6 8.4 5.7 24
Nezamestnanost’ (%) 7.6 8.0 1.7 6.7 6.9 6.9
Vynos 10 ro¢ného statneho dlhopisu Nemecka (%) -0.19 -057 -018 257 2.33 2.02
Vynos 10 ro¢ného statneho dlhopisu Talianska (%) 1.41 0.54 1.17 4.72 4.06 3.43
USD / EUR 1.12 1.22 1.14 1.07 1.11 1.14
Cesks republika 2019 2020 2021 2022 2023 f 2024 f
Rast HDP (v stalych cenéch, %) 3.0 -5.4 3.6 2.5 -0.1 2.5
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.8 3.2 3.9 15.1 10.5 2.8
Nezamestnanost’ (%) 2.0 2.6 2.8 24 3.5 3.5
Repo sadzba CNB (%) 2.00 0.25 3.75 7.00 6.00 3.50
Vynos 10 ro¢ného $tatneho dlhopisu (%) 1.63 1.30 2.86 5.10 4.27 3.74
CZK/EUR 25.4 26.2 24.9 24.2 24.1 24.2

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 30. marcu 2023.

V prvej tabulke (v &asti ,,Aktualny vyvoj,,) stipec ,,Akt.“ znamena poslednu zverejneny mesaény alebo tvrtroény tdaj, ,,Akt-1* znamené predchadzajici tdaj a ,,Akt-2* udaj,
ktory predchadza predchadzajicemu tdaju. Vsetky hodnoty predstavuju medziroénu zmenu Vv percentach okrem riadkov ,,Miera nezamestnanosti, ,,Celkova ekonomicka
dovera® a vSetkych riadkov tykajicich sa finan¢ného trhu, kde st uvedené absolutne hodnoty a okrem riadkov ,,Saldo $tatneho rozpoctu a ,,Bezny ucet platobne;j bilancie®, kde
st uvedené kumulativne hodnoty od zagiatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodnd metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurpska metodika
merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V druhej tabul’ke (v ¢asti ,,Prognéza‘) su pri Slovensku okrem ¢asti !Finanény trh* uvedené odhadované tdaje
tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v Gasti ,,Slovensko — Finanény trh“, ,,Eurozona“ a ,,Ceska republika st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentirou
Bloomberg.

Kontakt: Richard Té6th, Hlavny ekonom. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web: www.privatbanka.sk
/ Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nadkup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného néstroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénil situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci s informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucCit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finan¢ného nastroja v minulosti
nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a
nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



