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MESIAC v skratke Januar 2024
Rok sa nezacal dobre. Ceny dlhopisov a akcii klesali, lebo Udaje k 31. 1. 2024  Aktual
investori vyberali koncoroéné zisky. Cena ropy vzréastla pre Hlavné urok. sadzb %
protesty na najvac¢Som libyjskom ropnom poli Sharara (300- USA (FED) 550 0.00 100  3.00
tis. barelov denne). Kanada (BoC) 5.00 0.00 0.50 3.25
EMU (ECB) 4.50 0.00 2.00 4.50
Trhom nepomohli ani ¢&isla z amerického trhu prace, ked’ gji;?;;gj?lsﬁg; E) ?;g 888 (1);2 ggg
miera nezamestnanosti v decembri zostala na vel'mi nizkych Cesko (CNB) 675 000 -025 5.00
3,7 % apriemerna hodinovd mzda vzrastla medzimesacne Madarsko (MNB) 10.00 -0.75 -3.00 9.10
0 privysokych 0,4 %. Napity trh prace znamena, ze centralna Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
banka sa nebude ponéhlat’ so znizovanim Grokovych sadzieb, Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00  0.00
¢o moze ohrozit hospodarsky rast. A to finanény trh nema rad. Australia (RBoA) 435 000 125 285
Brazilia (BCdB) 1125 -050 -250 4.75
Rusko (CBoR) 16.00 0.00 8.50 8.25

Na druhej strar}e \fsak sﬂny.trh préce naznacuje a]’ odolnost’, India (RBol) 650 000 025  0.00
napokon, americka ekonomika vzrastla vo 4. stvrtroku 2023 Cina (PBoC 435 000 000 000
medziro¢ne o 3,1 %, najrychlejsie za posledné dva roky. n : : : :

USA 3.91 0.03 0.41 1.28
Na zaciatku roka sa ,,do re¢i“ dostal aj Boeing, ked” jednému Kanada 3.32 0.21 0.41 1.44
Z jeho lietadiel série 737 Max 9 odpadla pocas letu Cast’ trupu. Nemecko 217 014 -012 202
Nastastie sa nikomu ni¢ nestalo, ale akcie spolo¢nosti vel'mi Franctzsko 266 010 -0.09 211
Klesli, hned’ po nehode o 8 % a za cely januar o 19 %. Taliansko 373 003 -043 114
Spanielsko 3.09 0.10 -0.19 1.89
Potom sa nalada zlepsSila, hoci, paradoxne, pribudli skor Vel S 2 Bag - 2
dovody na pesimizmus. Ceny dopravy po mori sa pre utoky Slovensko 331014005 257
) Ty ) . " Cesko 3.87 0.04 -0.79 2.03
jemenskych povstalcov v Cervenom mori zvysili, lode musia Madarsko 609 023 -186 3.35
hl'adat’ dlhSie alternativne trasy. To moze opitovne zdvihnut Pol’sko 521 001 -082 248
celosvetovu inflaciu a oddialit’ vytiZzené menové uvolnenie. Japonsko 073 012 024 0.73
Australia 4.01 0.06 0.46 1.77
Prezidentské vol'by na Taiwane vyhral Lai Cching-te, ktory je Brazilia 1063 027 -249 177
zastancom samostatnosti krajiny. Cina to prijala s nevolou, ﬁ]l:jsizo 171-1654 832 1022% %‘ﬁ
zvySuje sa riziko ozbrojenej konfrontacie zo strany Ciny. i 243 013 047 -067
e, Y. e o , Korporatne prirazk bps bps bps bps
B1tcpmov1 nadsenci sa potesili hoku amerlcke.ho. regulatgra USA Inv. Grade 5Y 57 0 15 10
kapitalového trhu SEC, ktory odobril fungovanie jedenastich USA High Yield 5Y 361 5 -69 8
ETF na obchodovanie s bitcoinom pre SirSie spektrum EUR Inv. Grade 5Y 58 0 28 3
investorov. EUR High Yield 5Y 320 9 -103 8
Cina vykazala za rok 2023 slusny hospodarsky rast na Grovni USA (S&P 500) 4846 159 1886 79.20
5,2 %, ale problémy realitného trhu sa uz nedaju skryt’. Klesaju USA (Nasdaq) 15164 102 30.90 108.25
ceny nehnutelnosti, ich predaje aaj investicie do Kangda (SEEAISR) aLzy QAU A28 Sny
> , . iy cvy - Euroépa (Stoxx 600) 486 1.39 7.16 3541
nehnutel'nosti. Realitny sektor tvori v Cine asi §tvrtinu HDP. Nemecko (DAX) 16904 091 1174 5129
L. Francuzsko (CAC40) 7657 151 8.11 53.36
Dokonca na konci januara poslal hongkonsky sud do Taliansko (FTSEMIB) 30744 129 1558 55.82
likvidacie vel'kého Cinskeho developera Evergrande. Ten ma Spanielsko (IBEX) 10078 -024 1155 11.27
zavazky na tGrovni 330 mld. USD a (nelikvidny) majetok V. Britania (FTSE100) 7631 -1.33 -1.82 9.50
vsume 240 mld. Evergrande je len $picka ladovca, Svajéiarsko (SMI) 11333 176 042  26.36
problémom &eli aj najvi¢si developer Country Garden. Japonsko (Nikkei 225) 36287 843 3279 74.68
Z patdesiatky najvacSich developerov skrachovala za é?;:?éﬁ‘agsi‘;/) ASX) ; Sg; 21287 54735 370';97
posledné 4 roky uz polovica, Hongkong (HangSeng) 15485 -0.16 2911 -44.58
Sezona vykazovania podnikovych vysledkov prebieha dobre. g‘:gg?&ggx) 127489970 _g:gg 127.;3179 ?géé
V americkom indexe S&P 500 zverejnila zatial takmer Brazilia (BOVESPA) 127752 -4.79 12.63 31.17
polovica podnikov a zisky medziro¢ne rastu o 6 %, pri¢om sa Mexiko (BOLSA) 57373 -002 5.15 3043
cakal pokles o percento. V eurdpskom Stoxx 600 zverejnila India (Sensex) 71752 -0.68 2049 97.90
zatial’ patina podnikov a zisky rasti o 3 %, trochu horsie, ako Juzna Afrika (Top 40) 68034 -349 -7.35 41.87
sa ¢akalo. I3u3k0 (MOEX) 3214 371 4442 27.49
Cesko (PX) 1453 275 9.27 39.23
Mad’arsko (BUX) 64044 565 4126 56.76

Pol'sko (WIG20) 2280 -2.69 19.85 -4.21
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Udaje k 31. 1. 2024

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 150 -2.84 -5.76 10.96
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

Aktual M/M  Y/Y 5Y
% % %
252 -0.66  -4.72 2240
328 -3.61 -2.65 40.64
377 0.72 1590 58.74
382 -0.88 16.06 63.10
276 112 -0.60 26.03
362 3.15 581 51.64
154 2.13 6.18 38.93
611 427 4458 17557
107 454 3391 5314
3705 157 -3.34 57.79
446 3.80 -522 27.18
2322 -298 -099 40.55
1605 -0.89 -11.88 32.45
1319 147 -039 70.01
81.7 6.06 -3.29 32.02
21 -16.47 -21.76 -25.37
2040 -1.14 576 54.36
23.0 -352 -3.26 4294
8609 058 -6.66 39.54
2280 -436 -13.77 19.37
595 -5.21 -21.81 1525
448 -4.88 -34.06 19.06
% % %
1.082 -200 -041 -5.50
0.853 -1.65 -3.29 -2.36
0932 032 -6.35 -18.12
1453 -0.50 054 -3.27
159.0 2.07 12.48 27.52
1.647 1.65 7.00 4.65
2482 049 440  -3.62
3836 0.06 -1.92 2142
4330 -031 -805 159
32.843 0.92 60.69 454.49
5355 -0.04 -2.96 28.27
97.26 -295 27.68 29.99
89.88 -224 129 10.08
7775 -092 586 1.01

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10-ro¢. dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 767 005 195 3.27 410 003 -0.16 0.63 879 118 1360 54.19
Vyspelé krajiny 448 0.00 1.27 3.29 314 009 019 151 2505 1.73 1576 62.19
EEMEA 19.53 0.51 10.37 8.64 6.60 0.05 -0.39 248 520 -0.26 4.88 -2.76
Latinskd Amerika 21.81 -0.10 2.84 10.50 973 015 -136 145 97442 -3.11 4.42 3.52
EM Azia 530 0.00 0.23 0.50 412 -006 -0.33 -0.48 891 -411 -505 595

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd/busel. Pri tr. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat. Hoci st informécie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat’ a ndvratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



