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TYZDEN v skratke 22.—28. jan. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Americky akciovy index S&P 500 vystipil kazdy denn od Fixed income /
pondelka do Stvrtka na nové historické maximum, v piatok Hlavna sadzba FED 550 0.00 000 100
trochu spadol, za cely tyzdeti je v zisku + 1,1 %. Eurdpsky Hlavna)sadzba ECB 450 000 000 200
. 4 . AV Hlavna sadzba CNB 6.75 000 -025 -0.25
index Stoxx 600 vzrastol v priebehu tyzdna az o 3,1 %, na USA 10Y dihopis 414 001 -044 063
prekonanie rekordu z 5. januara 2022 potrebuje podrast’ uz Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.30  -0.04 -0.35  0.06
len 02,2 %. Taliansko 10Y dlhopis  3.82 -0.06 -0.69 -0.27
Slovensko 10Y dlhopis  3.40 -0.06 -0.46 0.19
Akcie v Europe podporil v stredu zverejneny index dovery Cesko 10Y dlhopis 398 0.02 -049 -057
PMI vo vyrobnom sektore, ktory sice predpoklada dalsi USA IG 5Y prirazka 54 -1 -16 -17
pokles priemyselnej aktivity v menovej tnii, ale nizsi, ako sa USA HY 5Y prirazka 350 -4 -115 -82
o&akavalo. EUR IG 5Y pri{éika 58 -2 -21 -21
EU HY 5Y irlréika 317 -12 -104 -94
Investori ponali optimisticky aj Stvrtkové zasadnutie S &P 500) 4891 16 12 25
bankovej rady ECB. Ta svoje aktualne nastavenie menovej Eurépa (Stoxx 600) 484 311 891 630
politiky nemenila (hlavna refinan¢na sadzba zostava na 4,50 Nemecko (DAX) 16961 2.45 11.67 11.96
%), banka v8ak vidi jasny vplyv svojej doterajsej politiky na Francuzsko (CAC40) 7634 356 832 757
spomal'ovanie domdceho dopytu a Vv podstate ¢aka iba na Taliansko (FTSE MIB) 30379 032 594 1492
vyvoj miezd (trhu prace) v prvych mesiacoch roka 2024. UK (FTSE 100) 7635 232 293 -167
Predbezne chce zagat’ znizovat’ tirokové sadzby v jani 2024. Japonsko (Nikkei 225) 35751 -0.59 11.90 30.56
Cina (Shanghai) 2910 275 -3.98 -10.86
Cina sa rozhodla zabranit’ prepadom na akciovych trhoch. Iégszlzgj(c;\;?)krajmy 192327 égg 233 g 72‘?
Aktudlnym opatrenim je zakaz predaja na kratko, a teda Madarsko (BUX) 64093 -0.76 1178 37.40
$pekulacii na pokles. Napriek slusnému 5 % rastu Cinskej Polsko (WIG 20 2923 103 212 16.32
ekonomiky v roku 2023 je teraz akciovy index Shanghai
Composite medzirocne nizsi o 4 %, pricom za toto obdobie Ropa Brent 836 635 -158 -3.59
narastli eurdpske akcie o 9 % a americké o 12 %. Plyn 278 -1.85 -41.90 -50.80
Elektrina 788 -419 -33.36 -52.10
Turecko odobrilo vstup Svédska do NATO, proces ilglxodity (index) g %g 3?0524 123305 267%
ratifikacie zdrzuje uz len Mad’arsko. Energie (index) 458 498 671 -416
Americka ekonomika vzrastla vo 4Q 2023 medziro¢ne I;rriil;:yks?vk}(;\s;ngﬁalx) i g?; 23? 20 fg -11i.9796
03,1 %, najr}'lchlejéie od 1Q 2022. Siln}’/mi zostali doméca Podohosp. (index 1311 1.20 -0.32 0.15
spotreba, suikromné a verejné investicie a aj export. Meny — euro
Americky dolar 1.085 -041 114 -0.14
Stane sa ]?»ritskél libra 0.854 -0.40 -141 -2.62
Caka nas tyzden bohaty na tidaje a udalosti. V utorok bude Svajciarsky frank 0938 -088 -277 -6.34
zverejneny HDP eurozény, v stredu nezamestnanost Japonsky jen 160.8 042 034 1391
v Nemecku a talianske mzdy. Zasadat’ bude FED. Vo Stvrtok (;mSk,y Judn 7792 053 -0.24 568
. , B , : Ceska koruna 2479 0.03 155 411
bude oznameny odhad inflacie v eurozone a Vv piatok trh Vil (st 3874 136 202 -076
prace v USA. Pol'sky zloty 4369 031 -184 -7.17
Vsimli sme si 5.00 500
V zemskom jadre sa podl'a odhadov pre National Geographic =~ 475 B Stoxx 600 Y,
nachadza asi 1,6 biliardy (10%°) ton zlata. To je cca 99 % zlata 45 7 ‘f v
na Zemi a pokrylo by cely zemsky povrch do vySky priblizne 455 450 j.y
pol metra. 4.00 . 425 .
10-23 1-24 10-23 124
Zemské jadro sa zacina priblizne 2 900 km pod povrchom 100 11
Zeme a jeho vonkajsi tekuty obal a vniitorna pevna cast’ ma Ropa Brent 110 |USD/EUR
spolu priemer 3470 km (celd Zem ma polomer priblizne %0 1'08 ]
6 370 km). Zemské jadro je z 80 % tvorené Zelezom. 80 - 1'06 ]
70 . 1.04 .
1023 124 10-23 1-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



