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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Zasadala americkd centralna banka, sadzby nemenila.
Sprievodny komentar bol v§ak viac-menej prisny. Banka vidi
stale silny hospodarsky rast, silny trh prace. Inflacia
V poslednom case sice klesla, ale zostdva na privysokych
urovniach. Banka naznacila, ze so zniZovanim urokovych
sadzieb uz v najbliz§ich mesiacoch netreba pocitat’.

Piatkovy trh prace v USA slova FED-u len potvrdil.
V januari vzniklo rekordnych 353-tis. pracovnych miest a
udaj za december sa revidoval nahor. Priemernd hodinova
mzda sa V januari zvysila 00,6 %, medziro¢ne 0 4,5 %.
V decembri bola medzirocne vyssia 0 4,3 %.

Dolezité Cisla vyprodukovala eurozona. Podl'a predbeznych
udajov HDP menovej unie vo 4. Stvrtroku stagnoval,
medziro¢ne bol vyssi o 0,1 %.

Spotrebitel'skd inflacia v eurozone v janudri 2024, tiez
predbezne, medzimesacéne klesla 00,4 % a medzirocne
dosiahla +2,8 % (v decembri 2023 +2,9 %). Spotrebitel'ské
ceny na Slovensku Vv januari medzimesacéne vzrastli o 0,6 %,
¢o je po Estonsku druhé najhorsie ¢islo. Medziro¢na inflacia
dosiahla 4,3 %.

Miera nezamestnanosti v eurozone zostala v decembri 2023
na historickom minime 6,4 %. Trh prace zostava napéty,
napriklad aj hodinové mzdy v Taliansku vzrastli v decembri
medzirocne 07,9 %. To je jasny odkaz pre ECB, zZe so
zniZzovanim sadzieb sa nemusi ponahlat’.

Americky akciovy index S&P 500 ukoncil tyzdeni na novom
historickom maxime. Hrozby prisnej menovej politiky trh
nateraz ignoroval a tahali ho nahor dobré vysledky firiem za
4. stvrtrok 2023. Zatial' zverejnila polovica spolocnosti
a zisky rastu medziroc¢ne o 4 %, priCom analytici oc¢akavali
pokles 03 %. V eurdopskom Stoxx 600 zverejnila zatial
pétina firiem a tam rastl zisky tiez o 4 %, 0 percentualny bod
lepsie, ako sa ¢akalo.

Stane sa
Vo Stvrtok bude zasadat’ Ceska narodna banka.

VSimli sme si
Elon Musk oznamil, Ze prvy pacient na svete dostal mozgovy
¢ip od jeho spolo¢nosti Neuralink. Pacient nema komplikacie.

Cielom programu je napriklad umoznit' pacientom
S chybajlicimi motorickymi schopnostami ovladat’ prislusné
zariadenia pomocou myslienok ¢i dokonca obnovit’ motorické
alebo aj iné funkcie, napriklad zrak.
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29. jan. — 4. feb. 2024

Aktual WIW  Q/Q  YIY
Fixed income s pp/bps S S
Hlavna sadzba FED 5.50 0.00 0.00 0.75
Hlavna sadzba ECB 4.50 0.00 0.00 1.50
Hlavna sadzba CNB 6.75 000 -025 -0.25
USA 10Y dlhopis 4,02 -0.12 -0.63 0.50
Nemecko 10Y dlhopis 224 -0.06 -048 0.05
Taliansko 10Y dlhopis  3.82 -0.01 -0.76 -0.21
Slovensko 10Y dlhopis  3.38 -0.02 -0.57 0.24
Cesko 10Y dlhopis 380 -0.18 -0.77 -0.66
USA IG 5Y prirazka 55 0 -13 -14
USA HY 5Y prirazka 351 2 -85 -67
EUR IG 5Y prirdzka 59 1 -18 -14
EUR HY 5Y prirdzka 323 5 -93 -62
USA (S&P 500) 4959 138 1231 19.88
Eurdpa (Stoxx 600) 484 0.02 916 5.03
Nemecko (DAX) 16918 -0.25 11.05 9.32
Francuzsko (CAC 40) 7592 -055 7.77 4.95
Taliansko (FTSEMIB) 30718 1.11  7.77 13.98
UK (FTSE 100) 7616 -0.26 346 -3.62
Japonsko (Nikkei 225) 36158 1.14 11.02 31.44
Cina (Shanghai) 2730 -6.19 -10.16 -16.34
Rozvojové krajiny 988 032 421 -4.86
Cesko (PX) 1457 069 6.76 7.54
Mad’arsko (BUX) 65290 1.87 13.49 43.82
Pol'sko (WIG 20 2350 5.71 9.78 23.31
Ropa Brent 773 -744 503 -3.26
Plyn 293 547 -37.12 -49.86
Elektrina 81.0 2.74  -28.80 -54.77
Zlato 2040 1.05 513 937
Komadity (index) 3629 -2.82 -214 -1.20
Energie (index) 429 -6.33 -7.76 -1.56
Drahé kovy (index) 2287 -0.01 419 200
Priemys. kovy (index) 1576 -2.20 1.17 -10.61
Podohosp. (index 1314 0.23 0.66 0.22
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.079 -0.60 0.95 -0.06
Britska libra 0.854 -0.04 -2.27 -4.63
Svajéiarsky frank 0935 -0.28 -3.01 -6.45
Japonsky jen 160.1 -045 -1.15 13.03
Cinsky jiian 7.760 -0.41 -0.29 5.80
Ceské koruna 2494 061 156 491
Mad’arsky forint 3841 -085 182 -1.06
Pol'sky zloty 4315 -1.23 -259 -853
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budticnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvajii na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



