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MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

V druhom Stvrtroku 2023 vzrastlo slovenské hospodarstvo
v stalych cenach medzirocne o 1.5 %. Spotreba domécnosti
a verejnej spravy medziroéne klesla a k rastu HDP prispievala
negativne. Rast ekonomiky bol podporeny investiciami
a cistym exportom tovarov asluzieb (hlavne poklesom
importu). Vramci EU patrilo Slovensko k nadpriemerne
rasticim krajinam.

Spotrebitel'skd inflacia sa postupne spomaluje, v auguste
dosiahla 8.9 % medziro¢ne, kym v jali bola na 9.7 %. Ceny
klesali v siedmych z dvanastich segmentov, v piatich ceny rastli.
Potraviny a nealkoholické napoje v auguste rastli najviac,
013.5 % medziro¢ne, ale zaroven zaznamenali najvacSie
spomalenie, 0 3 percentualne body z julovych 16.5 %.

Priemyselna produkcia v juli v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka klesla o 5.3 %. Tazba klesla 0 9.8 %, priemyselna
vyroba o 6.2 % a vyroba elektriny, plynu a pary naopak vzrastla
0 3.7 %. Klucova vyroba dopravnych prostriedkov sa znizila
06.4 %. Priemyselné objednavky v juli medziro¢ne klesali
07.3 %, najviac Vv chemickej vyrobe avyrobe pocitacov
a elektroniky.

Stavebna produkcia klesla vjuli 06.9 %. Pokles cien
nehnutel'nosti na byvanie pokracoval aj v druhom S$tvrtroku
2023, medzikvartalne o 2.3 % a medziro¢ne o 6.5 %. Priemerna
cena nehnutelnosti bola 2498 EUR / m% Najviac stal m?
v jednoizbovom byte 3083 EUR anajmenej vdome
1945 EUR. Spomedzi krajov dominoval Bratislavsky kraj
s priemernou cenou 3 138 EUR / m? a na druhe;j strane rebricka
sa umiestnil Nitriansky Kraj s cenou na irovni 1 454 EUR / m?.

Maloobchod pokracuje v medziroénom poklese od augusta
2022. Registracidm osobnych automobilov sa ale dari,
medziro¢ne narastli 029 %. Bolo to 0 nieco lepsie ¢islo ako
v EU (+21 %) a aj v porovnani s Ceskou republikou (+20 %),
Rakuaskom (+9 %), Mad’arskom (-7 %) a Pol'skom (+5%).

Celkova dovera v ekonomiku sa v septembri medzimesacne
viac - menej nemenila, pricom dovera v priemysle, stavebnictve
a maloobchode klesla adovera v sluzbach a spotrebitel'ska
dovera vzrastli. Uvery pre domacnosti a pre firmy spomaruji.
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Prognoza
Slovensko 2023 f 2024 f
Hruby domaci
Rast HDP (v stalych cenach, %) 25 -3.4 3.0 1.7 1.6 25
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 94.4 934 985 107.7 1215 136.7
Konec¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) 2.6 -1.2 1.6 5.2 0.5 1.1
Konec¢na spotreba vlady (realny rast, %) 4.5 -0.6 4.2 -3.2 1.1 1.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 6.7 -10.8 0.2 6.5 7.5 4.3
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 0.8 -6.4 10.6 1.0 3.7 5.8
Import tovarov a sluzieb (realny rast, % 2.2 -8.2 12.1 3.0 3.4 4.5
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 3.0 1.6 5.8 154 9.3 5.6
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 2.7 1.9 3.2 12.8 12.9 8.2
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 3.2 1.6 5.1 15.0 9.2 5.4
Producentska inflacia (priemer, % 1.8 0.4 12.3 36.5 5.6 2.4
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 1092 1133 1211 1304 1420 1515
Priemerna mesacnd mzda (realny rast, %) 5.0 1.9 3.6 -4.5 0.4 1.3
Zamestnanost (priemer, tis. 0s6b) 2584 2531 2561 2604 2615 2622
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 5.8 6.7 6.8 6.1 6.3 6.0
Zahranicie
Bilancia bezného Gctu plat. bilancie (koniec obdobia, mld. EUR)  -3.2 0.5 -2.5 -8.8 -8.5 -3.9
Bilancia bezného uctu plat. bilancie (koniec obdobia, % HDP) -3.3 0.6 -2.5 -8.2 -7.0 -2.8
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP -1.2 1.1 -0.5 -6.2 -5.8 -2.2
Refinan¢na sadzba ECB (%) 0.00 0.00 0.00 2.50 4.25 3.50
Vynos 10 roéného Statneho dlhopisu Slovenska (% 0.19 -0.52 0.14 3.70 3.47 2.99
Eurozéna 2022 2023f 2024 f
Rast HDP (v stalych cenach, %) 16 -6.0 5.3 35 0.6 1.0
Spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.2 0.3 2.6 8.4 5.5 25
Nezamestnanost’ (%) 7.6 8.0 7.7 6.7 6.7 6.8
Vynos 10 ro¢ného statneho dlhopisu Nemecka (%) -019  -057 -0.18 2.57 2.31 1.99
Vynos 10 ro¢ného statneho dlhopisu Talianska (%) 1.41 0.54 1.17 4.72 411 3.74
USD / EUR 1.12 1.22 1.14 1.07 1.11 1.15
Ceska republika 2019 2020 2021 2022 2023 f 2024 f
Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.0 -5.4 3.6 25 0.2 2.4
Spotrebitel’'ské inflacia (koniec obdobia, %) 2.8 3.2 3.9 15.1 10.9 2.8
Nezamestnanost’ (%) 2.0 2.6 2.8 2.4 2.9 3.4
Repo sadzba CNB (%) 200 025 375 7.00 650  4.00
Vynos 10 ro¢ného $tatneho dlhopisu (%) 1.63 1.30 2.86 5.10 4.41 3.89
CZK/EUR 25.4 26.2 24.9 24.2 23.7 23.8

Poznamky: Uzavierka vstupnych idajov k 29. septembru 2023.

V prvej tabulke (v &asti ,,Aktualny vyvoj,,) stipec ,,Akt.“ znamena poslednu zverejneny mesaény alebo tvrtroény tdaj, ,,Akt-1* znamené predchadzajici tdaj a ,,Akt-2* udaj,
ktory predchadza predchadzajicemu tdaju. Vsetky hodnoty predstavuju medziroénu zmenu Vv percentach okrem riadkov ,,Miera nezamestnanosti, ,,Celkova ekonomicka
dovera® a vSetkych riadkov tykajicich sa finan¢ného trhu, kde st uvedené absolutne hodnoty a okrem riadkov ,,Saldo $tatneho rozpoctu a ,,Bezny ucet platobne;j bilancie®, kde
st uvedené kumulativne hodnoty od zagiatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodnd metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurpska metodika
merania inflacie. Zdrojom $tatistickych tdajov je Bloomberg. V druhej tabul’ke (v ¢asti ,,Prognéza‘) st pri Slovensku okrem ¢asti ,,Finanény trh* uvedené odhadované udaje
tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v Gasti ,,Slovensko — Finanény trh“, ,,Eurozéna“ a ,,Ceska republika st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentirou
Bloomberg.

Kontakt: Richard Té6th, Hlavny ekonom. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web: www.privatbanka.sk
/ Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nadkup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného néstroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci si informacie v sprave povaZované za
spolahlivé, nie je mozné zaruc€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finan¢ného nastroja v minulosti
nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a
nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



