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MESIAC v skratke Marec 2023
V marci centralne banky po celom svete pokracovali vo Udaje k 31.3.2023 Aktual
zvySovani Grokovych sadzieb, ECB a americky FED neboli
vynimkou. FED zvysil ,,len” 0 0.25 percentualneho bodu, ale E:gé:%ggc) Zgg 838 igg ggg
ECB zvysila sadzby az o 0.50 p. bodu. EMU (ECB) 350 050 350 350
V Europe a aj v USA Kklesali vynosy na statnych dlhopisoch, gji;?;gj?lsﬁg; E) %27% 888 888 ggg
ato nakratkych aaj na dlhych. Celkovo to znamena, Ze Cesko (CNB) 700 000 250 625
investori veria centralnym bankdm, ze si s inflaciou poradia Madarsko (MNB) 13.00 0.00 8.60 12.10
a zaroven veria, ze nie sme d’aleko od toho, aby sa zacali Pol'sko (NBP) 6.75 0.00 325 525
trokové sadzby znizovat. Vyvoj na akciovom trhu bol Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00  0.00
zmieSany — americké akcie rastli, ale eurdpske klesali, ked na Australia (RBoA) 360 025 350 210
o¢akavané uvolnenie menovej politiky zareagovali hlavne Brazilia (BCdB) 1375 000 200 725
akcie v sektore informaénych technologii, ktoré su Rusko{CBoR) T
v americkom S&P 500 zastupené viac nez v eurdépskom Stoxx Ivn,dla (RBol) 650 000 250 050
Cina (PBoC 4.35 0.00 0.00 0.00

600.

V priebehu mesiaca bol vSak vyvoj pomerne turbulentny.

Najprv 10. marca skrachovala vel’ka americka banka Silicon Nemecko 229 -036 174 1.80
Valley Bank s majetkom 212 mld. USD, o defi neskor ju Franctzsko 279 -033 181 207
nasledovala o polovicu mensia Signature New York a trh sa Taliansko 410 -0.38 206 231
zacal obavat’ o stabilitu bankového sektora v USA. Nasledne Spa,mf’lSk,O, ) 330 -0.30 187 214
FED 12. marca zaviedol program dodavania likvidity pre ;’I‘:')l\ianfkrgama ggg :8'83 ;g? g%g
banky tak, aby sa vSetci vkladatelia dostali k svojim peniazom Cesko 468 -034 085 280
a aby sa tak zabranilo panickému vyberu vkladov. Mad'arsko 844 011 254 6.05
Pol'sko 6.06 -049 084 2.89
Podla amerického fondu na ochranu vkladov FDIC mali Japonsko 035 -0.15 013 0.30
americké banky na konci roku 2022 nezrealizovanu stratu zo Australia 330 -055 046 0.70
svojho investi¢ného portfolia v celkovej vyske 620 mld. USD. Brazilia 1282 -063 121 333
Inymi slovami, takato stratu by bankovy sektor dosiahol, ak Rusko 1599 0.00  0.00  8.94
by musel tieto papiere predavat na konci roku 2022. Teraz by India [ I
bola strata pravdepdobne eSte vys§ia. Samozrejme, ide len o Cina 28 e e 050
hypotetickt situaciu, tieto papiere. bankovy sektor Predévat’ USA Inv. Grade 5Y 76 1 9 10
nemusi a ak by nahodou kvoli nadmernym kllentskym USA High Yield 5Y 463 0 88 103
vyberom musel, vd’aka novému programu FEDu by tieto EUR Inv. Grade 5Y 86 7 14 26
papiere neboli ocenené v nizsej trhovej hodnote, ale vo vyssej EUR High Yield 5Y 447 36 116 161
nominalnej hodnote.
USA (S&P 500) 4109 351 -929 55.60
V Euroépe dlhoro¢né problémy gigantickej Svajciarskej banky USA (Nasdaq) 12222 6.69 -14.05 73.03

Kanada (S&P/TSX) 20100 -0.60 -8.18 30.80

Crédit Suisse (majetok 531 mld. CHF) vyustili do jej prevzatia

konkuren¢nou bankou UBS. Do problémov sa dostala aj Eurbpa (Stoxx 600) 458 071 043 2345
h K iotok il K L Nemecko (DAX) 15629 1.72 8.42  29.20
Deutsp e Ban (mgjeto 1.'3.b| : EUR),' torej rastli ngklgdy Francizsko (CAC40) 7322 075 995 41.71
na poistenie krfeditného rizika a klesali akcie, ale situaciu Taliansko (FTSEMIB) 27114 -1.33 836 20.98
upokojila guvernérka ECB Christine Lagarde, podla ktorej Spanielsko (IBEX) 9233 -1.73 932 -383
centralna banka doda likviditu ak bude potrebné. V. Britania (FTSE100) 7632 -3.10 154 815
Svajéiarsko (SMI) 11106 007 -8.68 27.06

Z4sobniky zemného plynu v Eurdpe st po zime naplnené na Japonsko (Nikkei 225) 28041 2.17  0.79  30.70
55 %, v rovnakom obdobi minulého roka boli na 26 %. Ansiiedl @EIRARKY) T aiE DL A2y 2
Cina (Shanghai) 3273 -021 0.64 3.28

. > v . L , HongKong (HangSeng) 20400 3.10 -7.26 -32.21

Svet sa zoznamuje s d’alSou faz.o’u techno}oglrckejr revoluc!(,e Taiwan (TAIEX) 15868 235 -1032 4532
v podobe chatbotov. Okrem pozitivnych o¢akavani narastaju Koérea (Kospi) 2477 265 -1018 1.27
aj obavy a problémy. Napriklad zamestnanci Samsungu Brazilia (BOVESPA) 101882 -2.91 -15.10 19.35
nakimili ChatbotGPT citlivymi idajmi, aby ziskali odpoved’ Mexiko (BOLSA) 53904 217 -466 16.87
na problém, ktory riesili. Podla vyvojara ChatbotuGPT India (Sensex) 58992 0.05 0.72 7893
spolo¢nosti Open Al najvac¢sou obavou pri Ul je Sirenie Juzna Afrika (Top40) 70498 -1.67 290 44.48
dezinformacii a $kodlivého softwaru. Taliansko uz zakazalo Rusko (MOEX) 2451 877 -935 791
pouzivanie ChatbotuGPT. Nickolko vedcov vyzvalo na Cesko (PX) 1352 -433 -1.09 2034
polro¢ny odklad vyuzivania Ul, aby sa znizilo riziko WD (D) @22y el gy Al
' Pol'sko (WIG20) 1759 -484 -1756 -20.44

nebezpeéného nekontrolovatel'ného vyvoja.
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6.00 6.00 Udaje k 31.3.2023  Aktual
FED ECB Akcie — Sektor
4.00 ] 4.00 Energie 247 260 7.28 17.67
200 | 200 . Material 324 002 -6.98 3229
= Priemysel 328 083 017 3291
0.00 - 0.00 - Bezna spotreba 335 297 -12.95 4535
422 1022 423 422 1022 423 Z4kladné spotreba 284 364 061 2998
5.00 3.00 Zdravotnictvo 338 2.34 -3.86 55.41
USA 10Y GER 10Y Finanénictvo 131 -8.77 -10.19 8.8
4.00 1 2.00 1 Inform. technolégie 465 970 -6.89 112.34
3.00 - 1.00 - Telekomunikacie 83 8.42 -16.86 24.21
Utilit 159 413  -6.46 28.17
200 ' 000 '
422 1022 423 422 1022 423 RICI Al 3650 -0.74 -10.04 47.98
800 800 RICI Energy 436  -538 -12.84 17.11
w00 LoeY coo I sy RICI Precious Metals 2363 9.65 -155 40.18
RICI Industrial 1682 041 -20.89 30.28
400 400 RICI Agriculture 1289 083 -8.06 5555
200 ' 200 ' ' ;zopa - i 72928 _14559313 _éggg 11:;5922
emny plyn . -19. -60. -18.
4-22 10-22 4-23 4-22 10-22 4-23 Zlato 1969 779 1.64 48.57
5000 600 Striebro 241 1524 -2.80 47.23
1500 Lo cop [TOXE% Med 8993 036 -13.32 33.94
Hlinik 2413 169 -30.88 20.38
4000 - 100 WY Penica 692 011 -31.19 53.49
Kukurica 661  4.92 -11.79 70.34
3500 T 300 T
4-22 10-22 4-23 4-22 10-22 4-23 Men % % %
Amer. dolar (USD) ~ 1.084 249 -2.06 -12.05
150 e — 2200 —— Britska libra (GBP) ~ 0.879 -009 435 -0.01
10 La 5000 Svaje. frank (CHF) ~ 0.992 -0.44 -2.85 -1559
Kanad. dolar (CAD) ~ 1.465 153 590 -7.82
90 m 1800 - Japonsky jen JPY) 1441 007  6.99  10.02
o . 1600 ; Austr. dolar (AUD) ~ 1.622 318 964 112
422 10-22 423 422 10-22 423 Ceskd koruna (CZK) 2347 -0.11 -3.82 -7.40
Mad. forint (HUF) ~ 380.0 042 340 2161
120 26.0 Pol'sky zloty (PLN) ~ 4.680 -0.53  0.66  11.09
Lo LEPIER o | PR Turecké lira (TRY) ~ 20729 381 2751 325.02
Brazilsky real (BRL) 5.490 -0.88 4.62 35.00
1.00 24.0 1 Rusky rubel (RUB)  84.14 6.00 -6.78 19.19
0.90 , 53.0 , ! Indické rupia INR) ~ 89.47 2.05 626 10.72
4-22 10-22 4-23 4-22 10-22 4-23 Cinsky juan (CNY) 7.460 1.56 5.98 -3.55

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov

Svet 6.11 019 232 260 422 -028 079 0.68 775 219 -731 3485
Vyspelé krajiny 3.78 029 352 296 292 -038 125 1.20 2174 223 -7.05 40.84
EEMEA 926 0.04 -2.19 2.00 728 -031 118 298 476  -1.11 -15.02 -9.63
Latinskd Amerika 1994 037 771 1111 1095 -0.67 107 287 86395 -2.17 -16.97 -4.20
EM Azia 524 010 131 0.85 442 -011 025 -0.32 917 280 -7.33 -1.04

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5 ro¢. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD / barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD / mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD / trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M Kkontrakt,
LME, USD / tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd / busel. Pri Gir.sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Ameriky a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10 ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88% a pri dlhopisoch priblizne 80%. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stiipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



