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TYZDEN v skratke 19.8.2019 - 23.8.2019 2019/ 34

1W (bps) | 1Q (bps Vyvoj na finanénom trhu bol ako na hojdacke, dobré dni sa striedali s hor$imi.
Euribor 3M -0.41 1 -9

Euribor 1Y 0.36 3 19 V pondelok akcie rastli, trh zaujala sprava, Ze Nemecko planuje pouZit
USD Libor 3M 214 1 .36 prebytok svojho verejného rozpoctu, aby sa vyhlo recesii.
usD Libor 1Y 2 03 8 -48

V utorok akcie klesali, ked sa prezident Donald Trump nechal po&ut, Zze na
10 (bps americkej ,colnej muske® je tentoraz Eurépa. V Taliansku sa rozpadla vliada

Nemecko 3Y -0.93 -2 Giuseppeho Contiho a prezident Mattarella dal do utorka 27.8. &as lidrom
Nemecko 10Y ~ -0.68 1 '47 parlamentnych stran, aby sa pokusili zostavit novu viadu. Prebiehaju rokovania
Taliansko 3Y 0.38 -10 -97 medzi Demokratickou stranou a Hnutim piatich hviezd.

Taliansko 10Y 1.32 -8 -135

Slovensko 3Y -0.49 0 0 V stredu neboli vyznamné spravy, akcie opatovne rastli.

Slovensko 10Y  -0.40 5 -78

USA 3Y 1.45 2 42 Vo Stvrtok akcie klesali pred ocakavanym prejavom guvernéra americkej
us A 10y 1 54 centralnej banky Jeremyho Ppwella na konferencii centrdlnych bankéarov
v Jackson Hole vo Wyomingu pri Yellowstone.

Svet 588 06 1.8 V piatok sa pokles akcii zrychlil, ked podra &asti trhu bol Powell prili§
Europa 371 0:5 0.6 optimisticky a nenaznadil, Ze sa budli sadzby zniZovat rapidne. Prezident
Nemecko 11612 0.4 -1.0 Trump dokonca nazval Powella vaésim nepriateflom USA ako je &insky
Velka Britania = 7 095 -0.3 0.9 prezident Si Tin-pching. Navy$e, Cina v piatok vyhrotila situéciu, ked pohrozila
USA 2847 -1.4 3.5 clom na 75 mld. USD amerického dovozu, vratane séje, automobilov a ropy.
Japonsko 20 711 1.4 0.5

Cesko 1046 1.0 0.1 Aj VUSA sa napokon dostal augustovy index dévery v priemysle PMI
Polsko 2104 1.9 6.1 Manufacturing pod 50, €o znamena, Ze americké podniky oc€akavaju
Madarsko 39 520 1.2 34 v najblizS8om polroku skor znizovanie svojej produkcie. Z najvacsich ekonomik

Rozvojové kr. 54 918 05 16 sveta v zoskupeni G20 je tento index negativny takmer vSade, naopak tesne

W (%) | 10 (%) nad 50 je len v Kanade, Australii, vo Francizsku, v Indii a Saudskej Arabii.
Ropa 5034 12 PR \'a<ro | Stat |Ukazovater

Zlato 1527 0.9 17.0 19.8. EMU Spotreb. inflacia YY Jal 1.1% 1.0% 1.1%
Med 5633 -1. 9 -3.4 21.8. USA Predaj exist. domov p.a. Jal 5.40M 5.42M 5.29M
PSenica 478 -8.7 22.8. GER PMI Manufacturing Aug 43.0 43.6 43.2
22.8. USA Jackson Hole Symposium  Aug - - -
(L;J;E é;gg %54 2: 23.8. USA Prejav J. Powella ' Aug - - -
JPN 117.5 04 2.9 29.8. GER Zmena nezamestnanosti Aug 3.5K - 1.0K
PLN 4.374 0.8 21 30.8. GER Maloobchod YY Jal 3.3% - -1.6%
HUF 329.0 1.3 1.2 30.8. EMU Miera nezamestnanosti Jul 7.5% - 7.5%
CzK 25.86 0.4 0.0 30.8. EMU Odhad spotr. inflacie YY Aug 1.0% - 1.0%

31.8. CHI  PMI Manufacturing Aug 49.7 - 49.7

380 Stoxx 600 (Eurépa) 2950 S&P 500 (USA) 113 USD/ EUR

375 /\//\ 2900 1/ \ 112
370 2850 111 /
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Poznamky: Piatok = koniec aktualneho pracovného tyzdna. 1W = zmena za 1 tyzden. 1Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Sadzby na pefiaznom a dlhopisovom
trhu st v percentach, ich zmeny v bps - bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). Inde zmeny v percentach. Pri akciovych indexoch: Svet = MSCI World
v lokalnych menach, Eurépa = Stoxx 600, Nemecko = DAX, Velka Britania = FTSE 100, USA = S&P 500, Japonsko = Nikkei 225, Cesko = PX, Polsko = WIG20,
Madarsko = BUX, Rozvojové krajiny = MSCI Emerging Markets v lokalnych menach. Cenou ropy je okamzita (spotovad) cena WTI v USD za barel. Cena zlata je
spotova, v USD za trojsku uncu. Cenou medi je trojmesacény kontrakt na burze v Londyne, v USD / tona. Cenou pSenice je trojmesacény kontrakt na burze
v Chicagu, v USD / buSel. Pri menovom kurze kladnd zmena znamena posilnenie eura k mene a naopak. Makro = uz zverejnené alebo oCakavané vybrané
makroudaje, zdroj: Bloomberg. YY = medziroéna zmena. MM — medzimesacna zmena. V tabulke ,Makro*: K = tisic.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo
nézor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v
sprave povaZzované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.
Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruéena. Vykonnost
cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich
krajin su spravidla kvoli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju
na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



