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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Nalada bola opatrna. V americkom Kongrese
sa sice postupne zblizuju  pozicie
republikdnov a demokratov pri rokovaniach
o novom fikalnom baliC¢ku, ale dohoda stale
nie je na stole a mozno do prezidentskych
volieb dna 3. novembra ani nebude.

Trh znepokojoval prudky narast novych
pripadov koronavirusu najma v Eurdpe, krivka
sa otac¢a dohora aj v USA.

Zaroven sa trh obaval, ¢i vydrzi oZivenie
ekonomik — napriklad ¢&i chladnejSie poc¢asie
v USA nespomali oZivenie reStauraénych
sluzieb.

Cisla st v USA prevazne dobré, napriklad
reSpektovany index rezidencnej vystavby
NAHB je najvysSie v historii indexu od roku
1985. Na Eurdopou sa zmraka, z indexov
dovery citit strach z vplyvu koronavirusu na
zatvaranie (&asti) ekonomik. Cina sa dostava
»into the groove“, HDP medziro¢ne zrychlil
2 3.2% v 2Q na4.9% v 3Q.

Podfa  neoficialnych  vysledkov  jedna
z najsfubnejSich vakcin proti koronavirusu od
kooperacie AstraZenecy a  Oxfordskej
univerzity = zaznamenava silnU  odozvu
imunitného systému a zdrovehh ma minimum
neziaducich ucinkov, najmad v starSej
populacii.

EU sa rozhodla financovat svoj program
pomoci pracovnym trhom c¢lenskych Statov
v krizovej situacii SURE (Support to mitigate
Unemployment Risks in an Emergency) v
objeme 100 mld. EUR prostrednictvom emisie
dlhopisov. Vynosy sa budu priamo rozdelovat
Clenskym Statom. V prvej emisii sa predaval
objem 10 mld. EUR na 10 rokov a 7 mld. EUR
na 20 rokov. Dopyt bol enormny, na 10 ro¢ny
dihopis 145 mld. EUR a na 20 ro¢ny 88 mld.
EUR.

Stane sa

Bude zasadat ECB. Niektoré krajiny EU
zverejnia HDP za 3Q 2020. Slovensko az 13.
novembra.
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Aktual W/W  Q/Q YTD
Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 -1.75
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 0.84 0.10 0.31 -0.95
Nemecko 10Y dlhopis -0.57 0.05 -0.05 -0.21
Taliansko 10Y dlhopis 0.76 0.11 -0.26 -0.19
Slovensko 10Y dlhopis -0.32 0.02 -0.10 -0.37
USA IG 5Y prirazka 57 0 -13 3
USA HY 5Y prirazka 373 -1 -60 41
EUR IG 5Y prirazka 54 -1 -6 3
EUR HY 5Y prirazka 325 -9 -50 93
Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 3465 -053 594 1465
Euroépa / Stoxx 600 363 -1.36 1.73 -8.92
Nemecko / DAX 12646 -2.04 270 -1.93
Francuzsko / CAC 4910 -0.53 263 -14.20
Taliansko / FTSEMIB 19285 -0.54 1.01 -14.70
UK/ FTSE 5860 -1.00 -0.64 -19.99
Japonsko / Nikkei 225 23517 0.45 8.32 3.14
Cina / Shanghai 3278 -1.75 -097 10.93
Rozvojové krajiny / MSCI 1136 1.10 5.33 9.71
Cesko / PX 863 -0.46  -2.22 -18.69
Madarsko / BUX 33655 1.29 -2.99 -20.17
Polsko / WIG20 1645 -061 -6.91 -24.36
Akcie — sektory / MSCI % % %
Energie 106 -0.27 -13.15 -46.29
Material 267 -0.76  5.83 7.30
Priemysel 266 -0.52 11.33 1.22
BeZna spotreba 320 -0.64 1146 23.84
Zakladna spotreba 249 -1.41 2.19 1.30
Zdravotnictvo 288 -0.98 096 14.94
Financnictvo 101 1.16 3.69 -16.40
Informacéné technoldgie 386 -2.30 7.23 41.15
Telekomunikacie 89 1.99 6.76  15.83
Utility 152 0.26 401 -0.14
Komodity % % %
Ropa Brent 41.8 -2.70  -3.53 -32.65
Zlato 1902 015 -3.74 2641
VSetky komodity / index 2026 0.00 5.46 -14.73
Energie / index 184 -2.76  -0.36 -49.78
Drahé kovy / index 2335 1.12 -1.22 25.00
Priemyselné kovy / index 1216 1.13 5.54 231
Pbddohospodarstvo /index 799 222 1423 981
Meny % % %
uUsD 1186 1.21 0.70 7.04
GBP 0.910 0.23 1.04 5.30
CHF 1.073 0.06 -029 -2.64
JPN 1242 057 -045 314
CNY 7.918 0.89 -3.98 1.06
CzZK 2721 -0.15  3.67 6.48
HUF 365.3 0.24 6.17 11.06
PLN 4572 054 3.57 6.84

Vo viacerych predvolebnych prieskumoch v USA vedie
Joe Biden pred Donaldom Trumpom priemerne o 8

percentualnych bodov.

ays until
Election day

Rozhodujuci suboj sa ale odohra tak ako vzdy Wj%.

v nerozhodnutych $tatoch, najma v Texase, Pensylvanii

a na Floride.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD (year
to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch (pp).
Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty
s kompozitnym ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri akciach,
komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena
zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI
Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznagené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko. Ziadna
informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na
poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a neberie do Gvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek,
kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci s informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek
formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu
moze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je
zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vySSej politickej a
ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo
vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



