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TYZDEN v skratke 23. - 29. okt. 2023

Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Z USA prislo v minulom tyzdni niekol’ko dobrych sprav, leedncome /
ktoré ale investorov znepokojili. Lebo dobré (makro)spravy Hlavna sadzba FED 550 0.00 000 225

Hlavna sadzba ECB 450 0.00 0.25 2.50

znamenaju, ze Urokové sadzby zostanu vysoko dlho a toho Hlavna sadzba CNB 200 000 000 000

sa trh boji. Trh si zial, neuvedomuje, ze dobré makrocisla

R . ) ., i USA 10Y dlhopis 483 -0.08 080 0.82
znamenaju aj to, Ze sa ekonomike dari a ze firmy maja dobru Nemecko 10Y dlhopis  2.83 -0.06 027 0.73
vykonnost’. Akcie klesli, americky akciovy index S&P 500 Taliansko 10Y dlhopis  4.80 -0.12 059  0.63
02.5 %, eurdpsky index Stoxx 600 o necelé percento. Slovensko 10Y dlhopis  4.05 -0.10 0.25 057
Paradoxne klesli aj vynosy na dlhopisoch. Cesko 10Y dlhopis 477 -017 055 -111

USA IG 5Y prirazka 82 1 14 -6
Americka ekonomika rastla v 3Q 2023 medziro¢ne 0 2.9 % USA HY 5Y priraizka 528 2 92 26
(v 2Q to bolo 2.4%). Rastla aj spotreba domacnosti, aj EUR IG 5Y prirazka 89 0 17 -26

.- = ; .. . N EUR HY 5Y prirazka 467 -3 62 -87
firemné investicie a spotreba vlady. O recesii tak nielenze AKcie % % %

nemoze byt ani reci, ale naopak, americké hospodarstvo je

. . , . ., . USA (S&P 500) 4117 -253 -8.05 554
v pomerne silnej konjunkture a rastie slusnym nadpriemer- Eurépa (Stoxx 600) 430 -096 -647 458
nym tempom. Nemecko (DAX) 14687 -0.75 -7.93 10.90

Francuzsko (CAC 40) 6795 -0.31 -7.10 8.33
Vysledkova sezona v USA je dobra, vindexe S&P 500 Taliansko (FTSE MIB) 27287 -0.25 -454 21.12

zverejnila priblizne polovica podnikov a zisky rasta o takmer UK (FTSE 100) 7291 -150 -361 346
6 %, pricom analytici ¢akali pokles o takmer 2 %. Japonsko (Nikkei 225) 30992 -086 -3.73 14.34
V eur6pskom Stoxx 600 klesaju zisky o 10 %, ale bol Cina (Shar’1gha}.) 3018 116 -822 349
otakavany pokles len o 7 %. Rozvojové krajiny 920 -0.63 -9.65 8.78
Cesko (PX) 1351 0.72 -1.07 14.12
) ) . ) Mad’arsko (BUX) 56315 -0.04 426 37.17
Europska centralna banka na svojom zasadnuti sadzby Polsko (WIG 20 2104 3.69 -3.04 3944
ponechala, hlavna refinan¢na sadzba zostava na 4.50 %.
Ropa Brent 905 -182 492 -552
Cinsky prezident Si — Tin Pching uviedol, Ze¢ nebude Plyn 51.0 129 7157 -53.64
tolerovat’ spomalenie hospodarskeho rastu v krajine. Elektrina 1253 -410 -6.49 -68.52
Zaroven prvykrat pocas svojej vlady navstivil centralnu Zlato 2006 126 327 21.98
banku krajiny () Koquny (mdex) 3874 -0.43 1.74 3.15
Energie (index) 510 -1.05 6.37 -4.79
Tgreckii c'entrélrlna })anka E)p,éitovne. ’ZV}'léila ﬁrokoyé sadz!ay. I;rriil;:yks?vk}(;\s;ngﬁalx) i ?,;S lO 3?{? ggg 154?6298
Tie zacali ,zazracne“ rast po junovych prezidentskych Péodohosp. (index 1322 -035 -1.04 605
vol'bach, hlavna sadzba sa odvtedy zvysila z 8.50 % na 35 %. Meny - euro
Americky dolar 1.057 -0.27 -401 6.02
Stane sa ]?ritské libra 0.872 0.06 0.95 1.57
Tento tyzdent je bohaty na doblezité udaje. V utorok HDP Svajéiarsky frank 0954 092 -0.78 -3.90
eurozony a aj odhad inflacie v eurozone za oktober. V stredu Japonsky jen 1581 040 133 757
bude zasadat’ FED, sadzby by nemal menit,, ale dolezity bude (;mSk,y Juan 7733 -020 -2.08 724
sprievodny komentar. A v piatok nas c¢akaji tdaje CeSk,a km:una. 2464 014 157 0.55
. , Madarsky forint 3836 040 -1.62 -6.90
z americkeho trhu prace. Pol'sky zloty 4463 009 079 -5.42
Vsimli sme si 4.75 500
Cina sa postupne zbavuje §tatnych dlhopisov USA. Takto to EcB Stoxx 600

robilo aj Rusko, pred vypuknutim otvorenej vojny na 4.50 475

Ukrajine v roku 2022 bolo prakticky nanule. V grafe sa drzby 425 450 Mvrc
treasuries v mld. USD. :
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



