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TYZDEN v skratke 15. — 21. apr. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Nalada na finanénom trhu sa d’alej zhorSovala. Americky Fixed income /

akciovy index S&P 500 klesal kazdy jeden den, v piatok sa Hlavna sadzba FED 550 0.00 000 0.0

Hlavna sadzba ECB 450 0.00 0.00 1.00

dostal pod 5 000 bodov, kde bol naposledy vo februari t. r. Hlavnk sadsha CNB 575 000 -100 -1.95

Klesli aj akcie v Eurdpe a Vv Japonsku. Vynosy dlhopisov

. , s et A . USA 10Y dlhopis 4.62 0.10 0.48 1.05
Y USA.a aj ’V Eurépe parasth, zvysili sa [ rlZlkf)Ve prlraz’ky Nemecko 10Y dlhopis 250  0.14 020  0.02
k podnikovym dlhopisom. Euro vo¢i dolaru zostava Taliansko 10Y dlhopis  3.93  0.17 011 -0.42
oslabené. Slovensko 10Y dlhopis 3.73  0.16  0.34 -0.02
Cesko 10Y dlhopis 435 012 037 -0.48
Pri¢inou je strach, Ze vysoka inflacia v USA nebude USA IG 5Y prir.éika 57 2 3 -19
v najblizSom ¢ase klesat’ a americka centralna banka neza¢ne USA HY 5Y prirazka 369 13 19 -99
EUR IG 5Y prirdzka 61 4 3 -24

znizovat’ urokové sadzby. Taky vyvoj naznacil aj guvernér

EUR HY 5Y prirdzka 338 18 20 -110
FED-u Jerome Powell. Akcie % % %

§ , o o USA (S&P 500) 4967 -3.05 1.56 20.17
Podla ¢lena Rady guvernérov Eurdpskej centrdlnej banky Eurépa (Stoxx 600) 499 -118 319  6.46
a guvernéra francuzskej centralnej banky Banque de France Nemecko (DAX) 17737 -1.08 457 1168
Francoisa Villeroya de Galhau je zniZenie trokovych sadzieb Francuzsko (CAC40) 8022 0.14 509 5.88
V eurozone 6. juna 2024 uz isté. Taliansko (FTSE MIB) 33922 0.47 11.66 22.26
UK (FTSE 100) 7896 -1.25 342 -0.23
Cina zverejnila v pondelok svoje HDP za 1Q 2024, Japonsko (Nikkei 225) 37068 -6.21  3.68  29.77
medziroéne vzrastol 05,3 %, prekonal ocakavania Cina (Shapgha!) 3065 152 533  -7.15
analytikov na 4,8 %. Na druhej strane, iné Cisla z ¢inskej @TEoTe LSy 1004 -360 194 2.39
. U & . .. Cesko (PX) 1551 -054 7.3  9.43
ekonomiky tiez zverejnené v pondelok boli horSie — Madarsko (BUX) 65045 -333 149 4749
priemyselna  produkcia, maloobchod, investicie do Polsko (WIG 20 2464 073 1082 29.64
nehnutelnosti. Akcie vSak rastli.
Ropa Brent 873 -349 4.48 6.89
Samsung dostane v USA dotaciu vo vyske 6,4 mld. USD ako Plyn 307 013 1043 -24.75
podporu na rozsirenie vyroby polovodi¢ov. Dotacie sa Elektrina 921 -059 1681 -36.52
poskytuju na zaklade Chips & Science Act acielom je Zlato 2392 2.03 1850 20.62
zabezpeCit'  strategicki  bezpe€nost' v oblasti  vyroby sl (el 3945 056 563 751
kvalitnych polovodi¢ov v USA. Energle (Inde?( ) 468 = -3.24 210 585
Drahé kovy (index) 2708 049 1841 997
. ) . Priemys. kovy (index) 1851 5.15 14.84 10.98
Cinska snaha o kontrolu siikromia pokracuje — Apple musel Podohoso. (index 1338 -020 205 488
na zaklade nariadenia c¢inskeho reguldtora odstranit’ Meny — euro
WhatsApp a Threads zo svojho AppStore, ostatné aplikacie Americky dolar 1.066 012 -1.82 -3.00
Mety mohol ponechat’ (Facebook, Messenger, Instagram). Britska libra 0861 078 082 -251
Svajéiarsky frank 0.970 -0.27 3.47 -1.05
Japonsky jen 164.7 0.96 243 11.74
Stane sa Cinsky jiian 7711 0.13 -1.04 192
Vo stvrtok zverejnia USA svoje HDP za 1. §tvrtrok 2024 ] 2526 -029 188 7.44
) ' Madarsky forint 3945 0.46 1.84 4.86
Pol'sky zloty 4310 055 -136 -6.57
Vsimli sme si 5.00 520
Snemoviia reprezentantov amerického Kongresu schvalila ECB 500 |Stoxx 600 r'i‘ h
vyznamnt pomoc pre Ukrajinu, Izrael a Taiwan v celkovej '
sume 95 mld. USD, len pre Ukrajinu ide 61 mld. USD. 4.50 480 1f
4.25 . 460 .
Zakon este podlieha schvaleniu Senatom a podpisu prezidenta 1-24 4-24 1-24 4-24
Joea Bidena, ale jeho zastavenie je nepravdepodobné. 95 112
Ropa Brent USD / EUR
%0 ﬁ’t 1.10
:Z n M 1.08 .W
rv
75 . 1.06 .

1-24 4-24 1-24 4-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



