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TYZDEN v skratke 20. — 26. maj 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Investori na finanénom trhu reagovali v minulom tyZdni Fixed income / /
inak, nez sme boli zvyknuti. Akcie v USA vzrastli napriek Hlavne} sadzba FED 550 0.00 000 025
tomu, Ze perspektiva skorého zniZovania urokovych sadzieb Hlavn4 sadzba ECB 450 000 000 075
sa odd’al'uje. Trh prace zostdva napity (napriklad podpory Hlavnd sadzba CNB 25 000 -1.00  -1.75
) si velmi nizk Y . . f USA 10Y dlhopis 447 005 029 0.67
V'ne.:zam.estnanostl su.ve mi1 }’1.12 f?) av’cevrstvo ‘zverejnenej‘ Nemecko 10Y dlhopis 258  0.07 0.17 0.05
zapisnici zo zasadnutia 1. maja niektori ¢lenovia bankove;j Taliansko 10Y dlhopis  3.89  0.07 0.00 -051
rady vyzyvaju na opatrnost’ pri znizovani sadzieb. Guvernér Slovensko 10Y dlhopis 3.71  0.00 0.07 -0.10
FED-u Jerome Powell si viak mysli, ze sticasné sadzby majt Cesko 10Y dlhopis 434 014 052 -0.36
jasny restriktivny ucinok. USA IG 5Y prirazka 49 0 -2 -26
USA HY 5Y prirazka 329 2 -6 -147
Europske akcie klesli, paradoxne v ¢ase, ked’ guvernérka EUR IG 5Y prirazka 52 0 -3 -31
EUR HY 5Y prirazka 292 0 -12 -144

ECB Christine Lagarde hovori, ze banka ma inflaciu pod

kontrolou.  Viaceri  predstavitelia ~ banky  hovorili Akl % e ot
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. reastal . USA (S&P 500) 5305 0.03 3.26 26.14
v poslednom ¢ase 0 znizovani sad21eb,. stane sa tak Eurépa (Stoxx 600) 521  -045 462 12.82
pravdepodobne na najbliz§om zasadnuti 6. jina. Nemecko (DAX) 18693 -0.06 540 16.95
Francuzsko (CAC 40) 8095 -0.89 2.03 10.60
Indexy dovery v sluzbach PMI st v eurozone a aj USA silné. Taliansko (FTSE MIB) 34491 -257 473 29.11
Podobny ukazovatel PMI, ale za priemysel, je silny v USA, UK (FTSE 100) 8318 -122 827 9.05
v eurozone nie. V ramci sveta sa najvy$Sej dovere teSia ?pon(sskl? (N}ilk'f;i 225) 33806;96 (2)(3)3 2361; 2322
H 2 M ma anghai -L. . -0.
priemysel a sluzby v Indii. Rozvojové krajiny 1083 -153 569 11.32
Michael Wilson, hla\{ny analytik ‘arn’erickej velkobanky lg/[eas(li(’;rgii(zBUX) 6185861126 22? 282 ii?g
Morgan Stanley, zmenil odhad amerického indexu S&P 500 Polsko (WIG 20 2529 179 429 2745
na koniec tohto roka zo 4 500 na 5400. Poslednym
pesimistom spomedzi hlavnych americkych bank zostava len Ropa Brent 821 -221 -171 6.72
J. P. Morgan, ktora prognézuje pre S&P 500 uroven 4 200. Plyn 340 1072 3263 3801
Elektrina 980 541 29.80 -20.39
Producent najkvalitnejsich polovodi¢ov na svete potrebnych Zlato 2334 -337 1205 19.90
pre rozvoj umelej inteligencie americkd firma NVIDIA ety (el 4033 003 862 1492
svojim hospodarskym vysledkom za 1. S$tvrtrok 2024 SIE] (lnde?( ) 465 -198 207 1046
Drahé kovy (index) 2765 -3.20 18.99 18.67

prijemne prekvapil a cena akcie pocas tyzdna stpla o vySe

Priemys. kovy (index) 1894 -0.77 20.00 22.97

15 %. Za rok je vyssie 0 360 %. Podohosp. (index 1416 382 841 13.30

Meny — euro
Taiwansky producent Foxconn za¢ne pre Google vyrabat Americky dolar 1.085 -020 0.09 1.16
V Indii smartfony Pixel. Britska libra 0.852 -0.49 -0.58 -1.97

Svajéiarsky frank 0.992 041 3.63 2.21
Americky regulator SEC urobil krok na schvalenie ETF na ?pOESkXJe“ %7805.5 882 ggg 1326885

A insky jiian . . . .

druhti najvacSiu kryptomenu ether. Ceska koruna 2465 -019 -2.75  4.09

Madarsky forint 384.0 -0.80 -2.60 342
Stane sa o S . Pol'sky zloty 4254 -018 -152 -6.16
V piatok Eurostat zverejni odhad inflacie v eurozone za ma;.

5.00 540
ECB Stoxx 600
_— ) 475 520
Vsimli sme si
Ak by Cina napadla Taiwan, dodavatel' kl'u¢ového hardvéru 40 500 1
na vyrobu polovodicov holandska firma ASML by podla 4.5 . 480 ;
Spekulécii vedela na dialku stroje vypnut. Cina by sa tak 2-24 5-24 224 524
k produkcii najkvalitnejSich ¢ipov nedostala. 95 112
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



