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TYZDEN v skratke

Stalo sa

V uplynulom tyzdni sa niekolko ddlezitych akciovych
indexov dostalo na historické maxima. V USA vseobecny
index S&P 500 a technologicky index Nasdaq, v Eurdpe
vSeobecny index Stoxx 600 a nemecky DAX.

Akcie rastli, lebo trh bol na zaklade prichadzajacich
makroekonomickych sprav, predovSetkym januarového
amerického  deflaitora  osobnej  spotreby  (obdoby
spotrebitel'skej inflacie), viac presvedceny, ze FED by mohol
pristupit’ k znizovaniu Grokovych sadzieb uz v lete t. r.

Pomohla aj spotrebitel'ska inflacia v eurozone, ktora podla
odhadu Klesla z januarovych 2,8 % na februarovych 2,6 %.

v

aroven v historii.

Madarska centralna banka znizila urokové sadzby o jeden
percentualny bod, hlavna sadzba je teraz na 9,00 %.
Z okolitych krajin ma Rakuasko hlavni sadzbu tak ako
Slovensko na 4,50 %, Cesko na 6,25 %, Pol'sko na 5,75 %
a Ukrajina na 15,00 %.

Americka sprava letectva dala Boeingu 90 dni na to, aby
prisiel s rieSenim zvysenia bezpecnosti svojich lietadiel.

Apple sa rozhodlo ukonéit projekt autonomneho
automobilu, na ktorom pracovalo od roku 2014, a presunat’
Pudské a materialne kapacity do umelej inteligencie (Al).

Riaditel vyrobcu ¢ipov NVIDIA Jen-Hsun Huang
predpoklada, ze do piatich rokov bude umeld inteligencia na
urovni priemerného ¢loveka.

Stane sa
Vo stvrtok bude zasadat’ ECB. V piatok bude zverejneny
americky trh prace.

Vsimli sme si

Za poslednych 12 mesiacov sa vo svete uskutocnilo 8 654
signifikantnych M&A aktiv a investicii v sume 664 mld.
USD.

65 % tychto aktivit sa uskutocnilo v Severnej Amerike, 19 %
V Eurdpe, 16 % v Azii.

Zo sektorov najviac vo finan¢nictve, 23 %, potom 15 %
v beznej spotrebe, 14 % v zakladnej spotrebe, 13 %
v komunikaciach a tiez 13 % v technologiach.
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Aktual WW  Q/Q  Y/Y

Fixed income

/
Hlavna sadzba FED 5.50 0.00 0.00 0.75
Hlavna sadzba ECB 4.50 0.00 0.00 1.50
Hlavna sadzba CNB 6.25 0.00 -0.75 -0.75
USA 10Y dlhopis 418 -0.07 -0.05 0.23
Nemecko 10Y dlhopis 2.41 0.05 0.14 -0.30
Taliansko 10Y dlhopis 3.89 0.09 -0.19 -0.64
Slovensko 10Y dlhopis 3.63 014 019 -0.12

Cesko 10Y dlhopis 382 006 -031 -1.41
USA IG 5Y prirazka 51 0 -10 -19
USA HY 5Y prirazka 335 -4 -67 -98
EUR IG 5Y prirazka 55 1 -12 -23
EUR HY 5Y prirdZka 304 0 -63  -104
USA (S&P 500) 5137 095 1157 26.98
Eurépa (Stoxx 600) 498 007 536 7.18
Nemecko (DAX) 17735 181 582 13.84

Francuzsko (CAC 40) 7934 -0.41 542 7.98
Taliansko (FTSE MIB) 32934 0.71 8.32 18.36

UK (FTSE 100) 7683 -0.31 169 -3.33
Japonsko (Nikkei 225) 39911 2.08 2353 42091
Cina (Shanghai) 3027 074 194 -9.05
Rozvojové krajiny 1025 -0.35 5.09 3.71
Cesko (PX) 1461 -2.13 3.77 2.83
Madarsko (BUX) 66 169 -0.14 12.78 48.89
Pol'sko (WIG 20 2425 -2.10 515 31.64
Ropa Brent 83.6 236 10.17 -2.66
Plyn 25,7 950 -33.91 -42.87
Elektrina 75.5 10.56 -22.68 -45.29
Zlato 2083 233 3.90 12.20
Komodity (index) 3713 205 343 -1.19
Energie (index) 455 428 6.93 -5.29
Drahé kovy (index) 2324 092 167 656
Priemys. kovy (index) 1578 0.32 3.05 -6.55
Podohosp. (index 1306 057 016 150
Meny — euro
Americky dolar 1.084 015 069 190
Britska libra 0.857 030 -0.14 -3.00
Svajéiarsky frank 0.957 042 1.09 -3.82
Japonsky jen 162.7 -0.11 425 1244
Cinsky jiian 7801 011 117 6.35
Ceska koruna 2535 0.02 391 796
Mad’arsky forint 3943 134 351 398
Pol’sky zloty 4319 021 -042 -825
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



