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Emisné podmienky Dlhopisu Penta Public EUR VI1I1/2023

Oznacenie emitenta: Penta Funding Public Il, s.r.o., so sidlom Digital Park II, Einsteinova
25, 85101 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 51255 677,
zapisana v Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava llI,
Oddiel: Sro, Vlozka ¢dislo: 124582/B, LEI identifikator:
097900BIB00000125904 (dalej len ,emitent®)

Nazov dlhopisov: Dlhopis Penta Public EUR VIII/2023 (dalej ,dlhopis“ alebo
»dlhopisy*)

ISIN: SK4000023339

Druh aformadlhopisov: dlhopisy na dorucitela

Podoba dlhopisov: zaknihované cenné papiere

Menovita hodnota 1000 EUR

jedného dlhopisu:

Minimalna investicia na 3000 EUR
jedného
prvonadobudaterla:

Pocet kusov dlhopisov: 5000

Datum emisie: 10.07.2023

Termin splatnosti 10.07.2028 Po uvedenom termine sa dlhopisy nebudu urodit.
menovitej hodnoty

dlhopisov:

Pravny poriadok, podla Pravny poriadok Slovenskej republiky
ktorého su dlhopisy

vydané:

Status dlhopisov: Nepodriadené, zabezpelené v zmysle §20b zdkona ¢&. 530/1990
Zb. o dlhopisoch, vzneni neskorSich predpisov (dalej ,zakon
o dlhopisoch®)

Forma a spoésob Zalozné pravo k pohfadavkam emitenta v prospech majitelov

zabezpecenia: dlhopisov, prostrednictvom zastupcu pre zabezpecenie

Podmienky predéasného Emitent si vyhradzuje moznost pred€asného splatenia menovitej

splatenia menovitej hodnoty dlhopisov (dalej ,predCasné splatenie“) za nasledovnych

hodnoty dlhopisov a podmienok:

\v/yplfﬂ%n'a pomerne 1. K pred¢asnému splateniu méze dojst len v niektorom z

Casti vynosu dlhopisov nasledovnych dni: 10.07.2024, 10.01.2025, 10.07.2025,

z rozhodnutia Emitenta: 10.01.2026,  10.07.2026, 10.01.2027, 10.07.2027

a 10.01.2028.

2. Vyuzitie moznosti predCasného splatenia emitent oznami
prostrednictvom periodickej tlaCe s celostatnou pésobnostou
uverejiiujucej burzové spravy.

3. Termin predCasnej splatnosti menovitej hodnoty dlhopisov
nastane:

a) v den, ktory emitent uréi v oznameni podla bodu 2, ak
takyto den (i) je diiom uréenym na predCasné splatenie
podla bodu 1 a zaroven (ii) nenastane skoér ako 14 dni
po uverejneni oznamenia podla bodu 2;

b) v taky najbliz§i defi ur€eny na pred€asné splatenie
nasledujuci po uverejneni oznamenia podla bodu 2,
ktory nenastane skor ako 14 dni po uverejneni takéhoto
oznamenia, ak emitent v takomto oznameni neurci
Ziadny def pred€asnej splatnosti menovitej hodnoty
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Povinné predcasné
splatenie menovitej
hodnoty dlhopisov

a vyplatenie pomernej
€asti vynosu dlhopisov
z dévodu krizového
neplnenia (cross-
default):

Povinné predcasné
splatenie menovitej
hodnoty dlhopisov

a vyplatenie pomernej
Casti vynosu dlhopisov
z dévodu poklesu
vymenného kurzu (pre
pripad existencie
viacerych emisii
dlhopisov emitenta):

dlhopisov
(dalej ,termin predCasnej
dotknuty bod 5.
4, V pripadoch, na ktoré sa nevztahuje bod 3 pism. a) alebo b),
plati, Zze k wvyuzZitiu mozZnosti pred€asného splatenia
emitentom nedoslo.

5. Ak termin predCasnej splatnosti uréeny podfa bodu 3
pripadne na den, ktory nie je pracovnym dfiom, za termin
predCasnej splatnosti sa povazuje najbliz§i nasledujuci
pracovny def, pricom majitel dlhopisu nema narok na urok
alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu
predCasnej splatnosti.

6. V pripade, Ze emitent vyuzZije moznost predCasného
splatenia, v termine predCasnej splatnosti vyplati menovita
hodnotu dlhopisov a pomernu €ast’ vynosu dlhopisov uréenu
spOsobom podfla odseku ,Spbsob urenia vynosu dlhopisov*
tychto emisnych podmienok.

7. Dlhopisy sa po ich pred€asnom splateni nebudu dalej urodit.

splatnosti); tym nie je

Emitent je povinny ihned splatit majitefom dlhopisov menovitu
hodnotu dlhopisov spolu s pomernou €astou vynosov z dlhopisov
v den, kedy nie je zaplatena v den jej splatnosti akakolvek Ciastka
splatnd na z&klade dlihopisov alebo na zaklade akychkolvek inych
dlhopisov, vydanych emitentom vramci bezného vykonu jeho
podnikatel'skej €innosti tiez ako zabezpecené dlhopisy v zmysle §
20b zakona o dlhopisoch (cross-default).

V pripade, ak emitent vyda okrem dlhopisov aj iné zabezpecené
dlhopisy, ktoré budu denominované v inej mene, nez euro, emitent
je povinny kazdy pracovny den prepocitavat celkovi vySku
menovitych hodnét vietkych dlhopisov, vratane vSetkych buducich
dlhopisov vydanych anesplatenych vdany pracovny den
Z prislusnych mien, v ktorych budu také buduce dlhopisy
denominované, do meny euro, pricom bude pouzivat oficialny
vymenny kurz zverejneny vdany pracovny defi Eurépskou
centralnou bankou pre nakup meny euro za menu takych buducich
dlhopisov, ktoré budu denominované v mene inej nez euro (alebo
v pripade, ak taky vymenny kurz nebude pre dany pracovny denf
zverejneny, pouzije taky vymenny kurz, ktory bol naposledy
zverejneny pred takym prepoctom).
V pripade, ak celkova vySka menovitych hodnét vSetkych dihopisov,
vratane vSetkych buducich dlhopisov vydanych a nesplatenych
v ktorykolvek pracovny defi (v pripade buducich dlhopisov, ktoré
budu denominované v mene inej nez euro, beruc do uvahy ich
nominalnu hodnotu prepocitand do meny euro spbsobom
uvedenym vysSie) prekroCi vysku najvysSej hodnoty istiny, do ktorej
su zabezpecené pohladavky podla zaloznej zmluvy (ako je tento
pojem definovany v Casti ,Zastupca pre zabezpelenie® nizSie),
emitent je povinny:
(i) bez zbyto¢ného odkladu o tejto skutoCnosti informovat

spoloCného zastupcu majitelov dlhopisov ustanoveného

v Casti ,Spolo¢ny zastupca maijitelov dlhopisov nizSie

a zastupcu pre zabezpeCenie ustanoveného v Casti

LZastupca pre zabezpecenie® nizSie;

(i) splatit alebo predCasne splatit celkovi menovitd hodnotu
takej emisie dlhopisov spomedzi vSetkych dlhopisov, ktora

z takej emisie spomedzi vSetkych dlhopisov, ato v taky
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najbliz§i den splatnosti vynosu ztakej emisie spomedzi

vSetkych dlhopisov.
Emitent je povinny predCasne splatit celkovu menoviti hodnotu
prisludnej emisie spomedzi vSetkych dlhopisov a pomernu cast
vynosu ztakej emisie spomedzi vSetkych dlhopisov spdsobom
avlehote uvedenymi vysSie aj vtedy, ked ho na prekroCenie
najvy3Sej hodnoty istiny, do ktorej su zabezpelené pohladavky
podla zaloznej zmluvy, pisomne upozorni zastupca pre
zabezpecenie.

Datum zadiatku 10.07.2023
vydavania dlhopisov:

Predpokladana lehota Predpokladana lehota vydavania dlhopisov je od 10.07.2023 do
vydavania dlhopisov, 10.06.2024. Dlhopisy budu vydané na zaklade verejnej ponuky.
spoésob ich vydania:

Spoésob uréenia vynosu Vynos je uréeny pevnou urokovou sadzbou vo vyske 6,00 % p.a. z

dlhopisov: menovitej hodnoty dlhopisu. Vynos sa vypocita ako sucin (i)
menovitej hodnoty dlhopisu, (ii) pevnej urokovej sadzby podla
predchadzajucej vety a (iii) podielu po¢tu dni aktualneho obdobia a
poctu dni aktualneho roku, priCom:

1. poctom dni aktualneho obdobia sa rozumie skutocny pocet
dni prislusného (aktualneho) obdobia medzi aktualnym
terminom vyplaty vynosu dlhopisov a bezprostredne
predchadzajucim terminom vyplaty vynosu dlhopisov,
pripadne (ak taky termin nie je) datumom emisie,

2. aktualnym rokom sa rozumie obdobie od datumu emisie do
dfia prvého vyroCia datumu emisie (vratane) a kazdé dalSie
obdobie odo dfa nasledujuiceho po poslednom dni
predchadzajuceho obdobia do prvého vyroCia posledného
dfia predchadzajuceho obdobia (vratane), podrfa toho, do
ktorého z tychto obdobi spada prisluSny termin vyplaty
vynosu dlhopisov a

3. po¢tom dni aktualneho roku sa rozumie sucin poc¢tu dni
aktualneho obdobia a po€tu terminov vyplaty vynosu
dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre vypoCet vynosu je
Act/Act podla pravidla ICMA ¢&.251.

Emisny kurz dlhopisov: 100 % menovitej hodnoty dlhopisu

Terminy vyplaty vynosu 10.10.2023, 10.01.2024, 10.04.2024, 10.07.2024, 10.01.2025,
dlhopisov: 10.07.2025, 10.01.2026, 10.07.2026, 10.01.2027, 10.07.2027,
10.01.2028 a 10.07.2028. Ak pripadne datum podla
predchadzajucej vety na deni, ktory nie je pracovnym driom, za
termin vyplaty vynosu dlhopisov sa povazuje najblizSi nasledujuci
pracovny denfi, pri€com maijitel dlhopisu nema narok na urok alebo
akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu vyplaty vynosu
dlhopisov.
Datumy ex-kupénov: 26.09.2023 (k terminu vyplaty vynosu 10.10.2023),
22.12.2023 (k terminu vyplaty vynosu 10.01.2024),
25.03.2024 (k terminu vyplaty vynosu 10.04.2024),
25.06.2024 (k terminu vyplaty vynosu 10.07.2024),
20.12.2024 (k terminu vyplaty vynosu 10.01.2025),
26.06.2025 (k terminu vyplaty vynosu 10.07.2025),
22.12.2025 (k terminu vyplaty vynosu 10.01.2026),
26.06.2026 (k terminu vyplaty vynosu 10.07.2026),
22.12.2026 (k terminu vyplaty vynosu 10.01.2027),
25.06.2027 (k terminu vyplaty vynosu 10.07.2027),
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Splatenie menovitej
hodnoty dlhopisov:

Datum ex-istina:

Spoésob vyplaty vynosu
dlhopisov a splatenia
menovitej hodnoty
dlhopisov:

Platobné miesto pre
vyplatu vynosu
dlhopisov a menovitej
hodnoty dlhopisov:

Ugel pouzitia pefiaznych
prostriedkov ziskanych
vydanim dlhopisov:

Schédza majitel'ov
dlhopisov:

Spolo¢ny zastupca
majitelov dlhopisov:

23.12.2027 (k terminu vyplaty vynosu 10.01.2028),
23.06.2028 (k terminu vyplaty vynosu 10.07.2028).

Vyplatu vynosu dlhopisu za prislusné obdobie dostane iba ten
majitel dlhopisu, ktory bude majitelom dlhopisu podla evidencie
vedenej Centralnym depozitarom cennych papierov SR, a.s. v
pracovny den bezprostredne predchadzajuci datumu ex-kupon.

Emitent splati celd menovitd hodnotu dihopisu jednorazovo ku driu,
ktory je terminom splatnosti menovitej hodnoty dlhopisu, resp. v
termine predCasnej splatnosti. Ak pripadne datum splatenia
menovitej hodnoty dlhopisu na den, ktory nie je pracovnym drom,
za termin splatenia sa povazuje najblizSi nasledujuci pracovny den,
pricom majitel dlhopisu nema narok na urok alebo akékolvek iné
plnenie za toto odsunutie platby.

Datum ex-istina je stanoveny na 10.07.2028. V pripade
pred€asného splatenia dlhopisov datum ex-istiny zodpoveda
poslednému datumu ex-kupdénu predchadzajucemu datumu
pred€asného splatenia menovitej hodnoty dlhopisu. Menovita
hodnota dlhopisu bude vyplatena iba tomu maijitefovi dlhopisu, ktory
bude majitefom dlhopisu podla evidencie vedenej Centralnym
depozitarom cennych papierov SR, a.s. v pracovny den
predchadzajuci bezprostredne datumu ex-istiny.

Vyplata vynosu dlhopisov a splatenie menovitej hodnoty dlhopisov
sa uskuto¢ni formou bezhotovostného prevodu na ucet majitefa.

Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava 5, Slovenska
republika, ICO: 31 634 419, LEI identifikator:
31570020000000004154

Finanéné prostriedky ziskané emisiou dlhopisov pouZije emitent na
financovanie investi€nych zamerov spolo€nosti v skupine Penta, t.].
spolocnosti patriacich do konsolidovaného celku spoloc¢nosti
PENTA INVESTMENTS LIMITED, so sidlom Agias Fylaxeos &
Polygnostou, 212, C & | Center, 3082 Limassol, Cyprus, zapisanej
Registri spolo¢nosti vedenom Ministerstvom energetiky, obchodu a
priemyslu Cyperskej republiky pod reg. C. HE428480 (dalej len
.Penta Cyprus), ato prostrednictvom dveru poskytnutého
spoloCnosti Penta Cyprus na zaklade Ramcovej uverovej zmluvy
uzavretej dna 22.05.2018 (dalej len "ramcova Uverova zmluva").
Splatenie dihopisov v termine ich splatnosti vSak nie je podmienené
ani inak zavislé od splatenia pohladavok emitenta vocCi spolo¢nosti
Penta Cyprus vyplyvajucich z ramcovej Gverovej zmluvy; zavazky
emitenta z dlhopisov suU samostatnymi zavazkami emitenta
a dlhopisy nie su cennymi papiermi zabezpeCenymi (krytymi)
aktivami (asset-backed securities) vzmysle ¢lanku 2 ods. 5
Nariadenia Komisie (ES) &. 809/2004, ktorym sa vykonava
Smernica o prospekte.

Nezriaduje sa.

Za spolo¢ného zastupcu maijitefov dlhopisov je ustanovena
spoloCnost’ Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava 5,
Slovenska republika, 1CO: 31 634419, LEI identifikator:
31570020000000004154 (dalej vtomto postaveni len ,spoloCny
zastupca majitelov dlhopisov®).

Spolo¢ny zastupca majitelov dihopisov je opravneny a povinny:
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(i) uplathovat v mene vSetkych majitefov dlhopisov prava
spojené s dlhopismi v rozsahu vymedzenom emisnymi
podmienkami, medziveritelskou zmluvou, zaloznou zmluvou
(ako su oba tieto pojmy definované dalej v Casti oznacenej
ako ,Zastupca pre zabezpedenie®) a prospektom;

(i) kontrolovat plnenie emisnych podmienok, medziveritelskej
zmluvy, zaloZznej zmluvy a prospektu emitentom;

(i) robit v mene vSetkych majitelov dlhopisov dalSie ukony
al/alebo inak chranit ich zaujmy, a to spésobom a v rozsahu
uréenom  emisnymi  podmienkami, = medziveritelskou
zmluvou, zaloZznou zmluvou a prospektom;

(iv) informovat’ majitelov dlhopisov o veciach zasadnej povahy
(napriklad o neplneni emisnych podmienok,
medziveritelskej zmluvy, zaloznej zmluvy a prospektu
emitentom), ato spésobom uréenym v medziveritelskej
zmluve.

V rozsahu, vktorom uplatiuje spoloény zastupca majitelov
dlhopisov prava maijitelov dlhopisov spojené s dlhopismi, nembézu
majitelia dlhopisov uplatfiovat tieto prava samostatne. Tym nie su
dotknuté prava majitefov dlhopisov, ktoré vyplyvaju z kogentnych
ustanoveni zakona o dlhopisoch.
Pri vykone svojej funkcie je spolo¢ny zastupca majitelov dlhopisov
povinny konat s nalezitou starostlivostou a v sulade so zaujmami
maijitefov dlhopisov, ktoré su mu alebo ktoré mu musia byt zname,
a je viazany pokynmi schdédze maijitelov dlhopisov, ak bola
zriadena. To neplati, ak také pokyny odporuju vSeobecne
zavaznym pravnym predpisom alebo ak vyZaduju konanie, ktoré nie
je v sulade so spolo¢nymi zaujmami vSetkych majitefov dihopisov.
O riziku mozného konfliktu zaujmov spoloéného zastupcu maijitelov
dlhopisov so zaujmami majitefov dlhopisov v désledku skutoCnosti,
Ze spolo¢ny zastupca majitelov dihopisov je ¢lenom skupiny Penta,
su maijitelia dlhopisov informovani v prospekte. Emitent vSak
nevnima tuto skutoCnost ako spdsobujucu konflikt zaujmov vo
vztahu k majitelom dlhopisov, pretoze pri vykone svojej funkcie je
spoloCny zastupca maijitelov dlhopisov, ktory je subjektom
podliehajucim regulacii a dohladu na finanénom trhu, povinny konat
s nalezitou odbornou starostlivostou v prospech vSetkych majitelov
dlhopisov, a to podla zakona o dlhopisoch, zakona o cennych
papieroch, emisnych podmienok, prospektu aj medziveritelskej
zmluvy.
Funkcia spolo¢ného zastupcu majitelov dihopisov zanika:
(i) splnenim vsSetkych povinnosti vyplyvajucich z funkcie
spolo¢ného zastupcu majitefov dlhopisov;
(i) odvolanim zfunkcie spoloéného zastupcu majitelov
dlhopisov;
(i) vzdanim sa funkcie spoloéného zastupcu majitelov
dihopisov;
(iv) zrusenim funkcie spolocného zastupcu maijitefov dlhopisov;
(v) zanikom pravnickej osoby spolo¢ného zastupcu maijitelov
dlhopisov bez pravneho nastupcu.
Po zaniku funkcie spolo¢ného zastupcu majitelov dlhopisov sa
bude postupovat’ podla zakona o dlhopisoch.
Spolo¢ny zastupca majitefov dlhopisov zodpoveda za Skodu
spbésobenu porusenim jeho povinnosti uvedenych v emisnych
podmienkach,  medziveritelskej zmluve, zaloZznej zmluve
a prospekte.

Zabezpecenie dlhopisov: Dlhopisy su k datumu emisie zabezpecené v zmysle §20b zakona
o dlhopisoch, ato zaloznym pravom (dalej len ,zalozné pravo*)
v prvom poradi k pohladavkam emitenta voci: (i) spolo¢nosti Penta
Cyprus, vyplyvajucim z ramcovej Uverovej zmluvy, ktorej kopia je
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k dispozicii k nahliadnutiu majitefom dlhopisov na ich poziadanie vo
vopred dohodnutom termine v beZnej pracovnej dobe
u administratora emisie, ktorym je Privatbanka, a.s. v prevadzkarni
urCenej na adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava 5, Slovenska
republika (dalej len ,uréena prevadzkaren administratora“) a voci (ii)
spoloCnosti Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 31 634 419, zapisanej v
Obchodnom registri Mestského sudu Bratislava 1ll, Oddiel: Sa,
Vlozka ¢&.: 3714/B, LEI identifikator: 31570020000000004154 (v
tomto postaveni dalej ,uctova banka“), vyplyvajucim zo zmluvy
o vedeni uctu IBAN €. SK87 8120 0000 0086 3981 4060 uzavrete;
medzi emitentom ako majitefom takého ucétu a uctovou bankou ako
bankou, u ktorej je zriadeny a vedeny taky ucet; priCom vSetky
Ciastky dlzné podla ramcovej Uverovej zmluvy budu spolonostou
Penta Cyprus splacané emitentovi vyluéne v prospech tohto uctu.
Dlhopisy nie su vydané ako cenné papiere zabezpeclené (kryté)
aktivami (asset-backed securities) vzmysle ¢lanku 2 ods. 5
Nariadenia Komisie (ES) &. 809/2004, ktorym sa vykonava
Smernica o prospekte, pretoze nepredstavuju kapitalovla ucast
v aktivach ani v ziadnych inych pravach uréenych na zabezpecenie
plnenia (servicing) splatnych Ciastok alebo na zabezpecenie
prijimania alebo v€asnosti prijatia splatnych Ciastok drzitefmi aktiv
(ods. a) citovaného ustanovenia) a nie su ani cennymi papiermi
zabezpeCenymi aktivami, ktoré maju podmienky platieb zavislé od
platieb (alebo primeranych odhadov platieb) vypocCitanych
s odvolanim sa na identifikované alebo identifikovatelné aktiva
(ods. b) citovaného ustanovenia).

Zastupca pre Za zastupcu pre zabezpelenie bola ustanovena spoloénost
zabezpecenie: Privatbanka, a.s., Einsteinova 25, 851 01 Bratislava 5, Slovenska
republika, ICO: 31 634 419, LEI identifikator:

31570020000000004154 (dalej v tomto postaveni len ,zastupca pre
zabezpecenie®), a to v sulade s § 20b ods. 3 zakona o dlhopisoch.
Pre vylu€enie pochybnosti sa uvadza, ze na €innost zastupcu pre
zabezpecenie sa nepouzije ustanovenie § 5d zakona o dlhopisoch.

Zalozna zmluva, na zaklade ktorej je zriadené zalozné pravo
a ktora obsahuje aj podrobnosti o spésobe, akym bude zalozné
pravo vykonané (dalej len ,zalozna zmluva®), je k dispozicii k
nahliadnutiu majitelom dlhopisov na ich poziadanie vo vopred
dohodnutom termine v beZnej pracovnej dobe v urCenegj
prevadzkarni administratora  (vratane oznamenia 0o vzniku
zalozného prava spoloCnosti Penta Cyprus, ako poddiznikovi zo
zaloZenej pohfadavky a potvrdenie spoloCnosti Penta Cyprus

o prijati predmetného oznamenia). Zalozna zmluva bola uzavreta

dria 22.05.2018 medzi emitentom ako zaloZzcom a zastupcom pre

zabezpeCenie ako zaloZznym veritelom aako spoloénym

a nerozdielnym veritelom s kazdym z majitelov dlhopisov kazdého

zavazku emitenta z dihopisov.

Postavenie zastupcu pre zabezpecenie

Kazdy majitel dlhopisu upisanim alebo kupou alebo inym

nadobudnutim dlhopisu vyjadruje svoj suhlas s:

0] tym, Ze na ucely zriadenia, ochrany, uplathovania a vykonu
zalozného prava a akychkolvek inych prav vyplyvajucich zo
zaloznej zmluvy je zastupca pre zabezpecenie spoloCnym a
nerozdielnym veritelom kazdého pefilazného zavazku
emitenta z dlhopisov voCi kazdému a ktorémukolvek
majitelovi dihopisu a Ze zastupca pre zabezpecCenie ma z
tohto dévodu svoje vlastné a nezavislé pravo Ziadat
emitenta o plnenie tychto zavazkov z dlhopisov v €ase ich



@) Privatbanka

splatnosti; kazdym splnenim akéhokolvek takéhoto zavazku
z dlhopisov zastupcovi pre zabezpec€enie bude v tom istom
rozsahu splneny zodpovedajuci zavazok voc€i prisluSnému
majitelovi dlhopisov a naopak;

(i) tym, Ze bude vykonavat vSetky svoje prava a uplathovat
vSetky svoje naroky na splatenie zavazkov z dihopisov
vykonom zalozného prava (vratane uplatnenia, prihlasenia
a vymahania zavazku emitenta z dlhopisov zabezpeceného
zaloznym pravom v konkurznom alebo inom konani)
vyluéne prostrednictvom zastupcu pre zabezpecenie, ktory
pri vykone zaloZného prava bude prijimat pokyny od
spoloného zastupcu majitelov dlhopisov v rozsahu
uvedenom v zaloznej zmluve a v medziveritelskej zmluve;

(iii) tym, ze kazdé pravo uplatnené zastupcom pre
zabezpelenie v suvislosti s vykonom zaloZzného prava
alebo iného opravnenia podla zaloZnej zmluvy sa povazuje
za uplatnené zastupcom pre zabezpecenie ako veritefom a
ako zabezpefenym veritelom, majdcim v plnom rozsahu
prospech zo zalozného prava alebo iného opravnenia na
zaklade zaloznej zmluvy;

(iv) tym, Zze zastupca pre zabezpelenie rozdeli vytazok
z vykonu zalozného prava v doésledku uplatnenia a vykonu
prav zo zalozného prava alebo iného opravnenia na
zaklade zaloZnej zmluvy v sulade s &lankom 3.4 (Ciastocné
platby) medziveritel'skej zmluvy a po takomto rozdeleni
nebude zastupca pre zabezpecenie povinny titulom §515
zakona ¢&. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni
neskorsich predpisov uhradit’ Ziadnemu majitefovi dlhopisov
ni¢ viac;

v) s uzavretim zaloznej zmluvy a medziveritelskej zmluvy.

Vztah medzi emitentom, spoloénym zastupcom majitelov dlhopisov

a zastupcom pre zabezpecenie v suvislosti s pripadnym vykonom

zalozného prava v prospech maijitefov dlhopisov a v suvislosti s

niektorymi dalSimi administrativnymi konaniami v suvislosti so

zaloznym pravom je upraveny medziveritelskou zmluvou zo dna

11.05.2018 (dalej len ,medziveritelska zmluva®). Vyhotovenie

medziveritelskej zmluvy je k dispozicii k nahliadnutiu majitefom

dlhopisov na ich pozZiadanie vo vopred dohodnutom termine v

beznej pracovnej dobe v uréenej prevadzkarni administratora.

Pri plneni funkcie zastupcu pre zabezpeCenie je zastupca pre
zabezpeCenie  povinny  postupovat s nalezitou  odbornou
starostlivostou a v zaujme vsSetkych majitefov dlhopisov. Zastupca
pre zabezpe€enie ma len tie prdva a povinnosti, ktoré vyplyvaju
z emisnych podmienok, medziveritelskej zmluvy, zaloznej zmluvy,
mandatnej zmluvy uzavretej dria 11.05.2018 (na zaklade ktorej bol
zastupca pre zabezpelenie povereny emitentom svojou €innostou
a ktorej kopia je k dispozicii k nahliadnutiu majitefom dlhopisov na
ich poziadanie vo vopred dohodnutom termine v beznej pracovnej
dobe v urCenej prevadzkarni administratora) a prospektu.

Prava a povinnosti zastupcu pre zabezpecenie

Zastupca pre zabezpeCenie, ako spolo¢ny a nerozdielny veritel
s kazdym z majitelov dlhopisov na zaklade emisnych podmienok, je
opravneny a povinny pozadovat od emitenta v prospech majitefov
dlhopisov uhradenie akejkolvek ciastky, ktoru je emitent povinny
uhradit ktorémukolvek majitelovi dlhopisov ohladom zavazku
emitenta vyplyvajuceho z dihopisov.

Zastupca pre zabezpeclenie, ako spolo¢ny a nerozdielny veritel
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s kazdym z majitelov dlhopisov na zaklade emisnych podmienok,
bude v silade s § 20b ods. 3 zakona o dlhopisoch ako jediny
vykonavat zalozné pravo a vSetky ostatné prava vyplyvajuce zo
zéloznej zmluvy v prospech maijitelov dlhopisov. Pokyny v mene
majitelov dlhopisov v suvislosti s vykonom zaloZzného prava bude
zastupcovi pre zabezpecenie davat spolocny zastupca majitelov
dihopisov. Pri vykone zaloZzného prava tak majitelia dlhopisov budu
méct (prostrednictvom zastupcu pre zabezpecenie a na zaklade
pokynov od spolo¢ného zastupcu majitefov dlhopisov) uspokoijit
svoje pohladavky z dlhopisov zo zalohu — pohladavok, ktoré su
predmetom zalozného prava, v sulade so zakonom, emisnymi
podmienkami, zaloZnou zmluvou a prospektom. Tym nie je
dotknuté pravo majitefov dlhopisov domahat sa voci emitentovi
uspokojenia svojich pohlfadavok z dlhopisov akymkofvek inym
spdsobom dovolenym podla prislusnych pravnych predpisov.
Zastupca pre zabezpelenie je rovnako opravneny a povinny
vykonavat vSetky prava, pravomoci, opravnenia a rozhodovacie
prava, ktoré vyplyvaju zo zabezpelovacej dokumentacie tykajucej
sa zalozného prava, v sulade semisnymi podmienkami,
medziveritelskou zmluvou, zaloznou zmluvou, mandatnou zmluvou
a prospektom.

V pripade, ak emitent vyda okrem dlhopisov aj iné zabezpecené
dihopisy, ktoré budu denominované v inej mene, nez euro,
zastupca pre zabezpeCenie je povinny kazdy pracovny den
prepocitavat celkovu vySku menovitych hodnét vSetkych dlhopisov,
vratane vSetkych buducich dlhopisov vydanych a nesplatenych v
dany pracovny den z prisluSnych mien, v ktorych budu také buduce
dlhopisy denominované, do meny euro, pricom bude pouzivat
oficialny vymenny kurz zverejneny v dany pracovny def Eurdpskou
centralnou bankou pre nakup meny euro za menu takych buducich
dlhopisov, ktoré budi denominované v mene inej nez euro (alebo v
pripade, ak taky vymenny kurz nebude pre dany pracovny den
zverejneny, pouzije taky vymenny kurz, ktory bol naposledy
zverejneny pred takym prepoctom).

V pripade, ak celkova vySka menovitych hodnét vSetkych dihopisov,
vratane vsetkych buducich dlhopisov vydanych a nesplatenych v
ktorykolvek pracovny den (v pripade buducich dlhopisov, ktoré
budu denominované v mene inej nez euro, beruc do uvahy ich
nominalnu hodnotu prepocitand do meny euro spésobom
uvedenym vysSie) prekroCi vysku najvysSej hodnoty istiny, do ktorej
su zabezpeCené pohladavky podla =zaloZznej zmluvy, bez
zbyto€ného odkladu pisomne upozorni na tuto skuto¢nost’ emitenta
a zaroven ho vyzve pristupit k povinnému pred€asnému splateniu
celkovej hodnoty prislusnej emisie spomedzi vSetkych dlhopisov a
pomernej Casti vynosu ztakej emisie dlhopisov, podla Casti
.,Povinné predCasné splatenie menovitej hodnoty dlhopisov a
vyplatenie pomernej Casti vynosu dlhopisov z dévodu poklesu
vymenného kurzu (pre pripad existencie viacerych emisii dlhopisov
emitenta)” vyssie.

Ak v emisnych podmienkach alebo v prospekte nie je stanovené
inak, zastupca pre zabezpecenie je povinny poukazat akukolvek
platbu prijati pre maijitelov dlhopisov do 5 (piatich) pracovnych dni
na UCet administratora emisie za ucelom vyplaty diZznych Ciastok
majitefom dlhopisov v sulade s emisnymi podmienkami a
prospektom. Zastupca pre zabezpecenie nie je povinny platit urok z
akychkolvek perniaznych Ciastok, ktoré ma v drzbe pre majitelov
dlhopisov.

Ukoncenie funkcie zastupcu pre zabezpecenie
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Ak zastupca pre zabezpelenie zanikne bez pravneho nastupcu,
vzda sa funkcie zastupcu pre zabezpecCenie, nebude moct
vykonavat svoju beznu podnikatel'sku €innost (z dévodu odnatia
prislusnych podnikatelskych opravneni, konkurzného konania a
pod.) alebo hrubo porusi povinnosti pri vykone funkcie zastupcu
pre zabezpeCenie, emitent bez zbyto¢ného odkladu poveri
vykonom funkcie zastupcu pre zabezpeCenie v suvislosti s
dlhopismi inl osobu s opravnenim obchodnika s cennymi papiermi,
ktory méZe na zaklade povolenia vydaného prislusnym organom
vykonavat funkciu a sluzby poskytované zastupcom pre
zabezpecenie v suvislosti s dlhopismi (dalej len ,novy zastupca pre
zabezpecenie®). Tato zmena sa vSak nesmie tykat postavenia
alebo zaujmov majitelov dlihopisov. Za tymto u¢elom potom emitent
bez omeskania uzavrie s novym zastupcom pre zabezpec€enie novu
zabezpefovaciu dokumentaciu, ktora sa bude vo vSetkych
podstatnych ohladoch zhodovat s pévodnou zabezpelovacou
dokumentaciou, a su€asny zastupca pre zabezpeclenie je povinny
poskytnut v suvislosti s vymenou zastupcu pre zabezpeclenie
vSetku sucinnost. V pripade iného pred€asného ukoncenia vykonu
funkcie zastupcu pre zabezpecenie nenadobudne pripadné
ukoncenie vykonu funkcie zastupcu pre zabezpecenie ucinnost,
pokial nebude ustanoveny novy zastupca pre zabezpeCenie vo
vztahu k dlhopisom, ktory v celom rozsahu prevezme prava a
povinnosti dovtedajSieho zastupcu pre zabezpelenie vyplyvajuce
pre neho z medziveritel'skej zmluvy, zaloznej zmluvy, emisnych
podmienok, mandatnej zmluvy a z prospektu, vratane uzatvorenia
novej zaloznej zmluvy tak, aby najneskér k momentu zmeny
v osobe zastupcu pre zabezpelenie bolo zalozné pravo platne
zriadené v prospech nového zastupcu pre zabezpecenie. Vymenu
zastupcu pre zabezpelCenie emitent bez zbytocného odkladu
oznami majitefom dlhopisov v sulade s kapitolou 4.4.22 prospektu.

Po vymene zastupcu pre zabezpeCenie z akychkolvek dévodov
podla emisnych podmienok a prospektu sa bude novy zastupca pre
zabezpecCenie nadalej povaZovat v plnom rozsahu pre ucely
definicie zastupcu pre zabezpeCenie aemisnych podmienok a
prospektu za ,zastupcu pre zabezpecenie®.

Zriadenie zabezpeéenia:  Uzatvorenim zdaloZnej zmluvy emitent dna 22.05.2018 zriadil

zalozné pravo k pohladavkam emitenta z ramcovej uverovej zmluvy
azo zmluvy oucte v prvom poradi na meno zastupcu pre
zabezpecenie a zabezpedil jeho vznik (dha 23.05.2018 registraciou
v Notarskom centralnom registri zaloznych prav) a nadobudnutie
ucinnosti voci spolo¢nosti PENTA INVESTMENTS LIMITED Cyprus
ako poddiznikovi (dfia 23.05.2018 pisomnym oznamenim
poddiznikovi). Emitent bude zalozné pravo riadne udrziavat v celom
rozsahu az do momentu splatenia vSetkych emitentovych zavazkov
vyplyvajucich z dlhopisov.
Zastupca pre zabezpe€enie nezodpoveda majitelom dlhopisov za
to, Zze zalozné pravo platne nevzniklo & nenadobudlo ucinnost
alebo, ze uskutocnil alebo neuskutoénil akékolvek konanie v
suvislosti so zaloznou zmluvou, ibaze k uvedenému doSlo v
doésledku hrubej nedbanlivosti alebo Uumyselného protipravneho
konania zastupcu pre zabezpecenie.

Vymahanie zavazkov Zastupca pre zabezpecenie, ako spolo¢ny a nerozdielny veritel
emitenta s kazdym z majitelov dlhopisov na zaklade emisnych podmienok, je
prostrednictvom opravneny v prospech majitelov dlhopisov poZadovat od emitenta
Zastupcu pre uhradenie akejkolvek dlZnej Ciastky, ktoru je emitent povinny
zabezpecenie: uhradit ktorémukolvek majitefovi dlhopisov ohladne zavazku

emitenta vyplyvajuceho z dlhopisov, vratane ich vymahania
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prostrednictvom vykonu zalozného prava (ktoré je zriadené iba na
meno zastupcu pre zabezpecenie). Z tohto dbévodu su vSetci
majitelia dlhopisov povinni vykonavat' svoje prava z dlhopisov, ktoré
by mohli akokolvek ohrozit' existenciu alebo kvalitu zalozného prava
(vratane individualneho uplatnenia, vymahania a uspokojenia
akejkolvek pefiaznej pohladavky z dlhopisov voc&i emitentovi
vykonom zalozného prava), iba v sucinnosti so zastupcom pre
zabezpeclenie a jeho prostrednictvom.

Zalozna zmluva a medziveritelska zmluva ur€uju rozsah, v akom je
zastupca pre zabezpecCenie pri vykone zalozného prava povinny
prijimat’ pisomné pokyny spolo¢ného zastupcu majitefov dlhopisov
a postupovat’ v sulade s takymi pokynmi od spolo¢ného zastupcu
majitelov dihopisov.

Postup Zastupcu pre Potom, ako akakolvek pohladavka zabezpefena zaloznym pravom
zabezpecenie pri vykone nie je splatena (Uplne alebo sCasti) v Case jej splatnosti, zalozné
Zalozného prava: pravo sa stane vykonatefnym a zastupca pre zabezpeCenie moze

zacat vykon zalozného prava (ak nedostane iny pisomny pokyn od
spolo&ného zastupcu majitelov dlhopisov, kedy je zalozny veritel
povinny postupovat v sulade stakym pokynom od spolo¢ného
zastupcu majitelov dlhopisov) za podmienok stanovenych v
zaloznej zmluve niektorym z nasledujucich spdsobov: (i)
inkasovanim zaloZenych pohfadavok a pouzitim zinkasovanych
Ciastok; (ii) priamym predajom zaloZenych pohladavok; (iii)
predajom zaloZzenych pohladavok formou obchodnej verejnej
sutaze podfa § 281 a nasl. zdkona €. 513/1991 Zb. Obchodny
zakonnik v zneni neskorSich predpisov; alebo (iv) predajom
zalozenych pohladavok na dobrovolnej drazbe podla zakona €.
527/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov.

Zastupca pre zabezpeCenie ma pravo prevziat vSetok vytazok z
predaja zalozenych pohladavok alebo iného spdsobu vykonu
zalozného prava dovoleného zaloznou zmluvou a pouzit ho na
uhradenie vSetkych v tom Case splatnych zabezpelenych
pohladavok v nasledovnom poradi:

0] po prvé, na uhradenie vSetkych nakladov a vydavkov
zastupcu pre zabezpecenie (najma odmien pravnym a inym
odbornym poradcom), poplatkov a dani (vratane DPH)
vynalozenych zastupcom pre zabezpe€enie v suvislosti s
vykonom zalozného prava; a

(i) po druhé, v poradi uréenom podla &lanku 3.4 (Ciastodné
platby) medziveritel'skej zmluvy,

pricom ak po pouziti vytazku podla odsekov (i) a (ii) vySSie zostane
akykolvek prebytok, s ktorym zastupca pre zabezpeclenie nie je
podla platnych pravnych predpisov povinny nalozit inak, je
zastupca pre zabezpecenie povinny (pri dodrzani § 151ma zakona
€. 40/1964 Zb. Obciansky zakonnik v zneni neskorsich predpisov)
tento prebytok vydat emitentovi bez zbytocného odkladu po pouziti
vytazku podla odsekov (i) a (i) vySSie.

Najneskdér do 30. dhna po dokonCeni predaja zaloZzenych

pohladavok zastupca pre zabezpelenie poskytne emitentovi

a spolo¢nému zastupcovi maijitefov dlhopisov pisomnu spravu,

ktora bude obsahovat jednotlivé kroky procesu predaja, udaje o

vytaZku z predaja, udaje o nakladoch, ktoré vznikli v suvislosti s

vykonom zéloZzného prava a udaje o rozdeleni vytazku z predaja.

Vyhlasenie emitenta: Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menovitu hodnotu dlhopisu jeho
majitelovi a Ze Udaje uvedené v tychto emisnych podmienkach su
uplné, pravdivé a su v sulade s nalezitostami dihopisov v zmysle §
3 ods. 1 a 2 zakona o dlhopisoch.
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Zavazok emitenta: Emitent sa zavazuje splatit’ majitefovi dlhopisu menoviti hodnotu
dlhopisu a vyplacat vynos dlhopisu v terminoch stanovenych tymito
emisnymi podmienkami.

Prevoditelnost’ Dlhopisy su prevoditelné na novéeho majitela bez obmedzenia.
dlhopisov:

Zdanovanie vynosov Vynos dlhopisu bude zdafiovany v zmysle platnych pravnych
dlhopisov: predpisov v ¢ase vyplacania vynosov.

Cielovy trh: Dlhopis je ureny profesionalnym a neprofesionalnym investorom i

opravnenym protistranam.

Je vhodny pre informovanych investorov, ktori preukazatelne maju
dostato¢né znalosti o charaktere a rizikach dlhopisov, deklaruju
odolnost vo i riziku investicie do dlhopisov a su schopni niest
pripadnu stratu vlozenych prostriedkov. Ciefom investora v pripade
nakupu tohto produktu je ochrana &i rast vlozenych prostriedkov.

Odporucany investi¢ny horizont zodpoveda splatnosti dlhopisu, t.|.

do 5 rokov.

Dlhopis nie je uréeny neprofesionalnym investorom,:

i) ktori nepreukazali dostatocné znalosti o charaktere a
rizikach investi¢ného nastroja,

i) ktorych investiény horizont je v rozpore s datumom
splatnosti dlhopisu, alebo

iii) ktori preukazatelne nedeklarovali odolnost voc€i riziku

investicie do dlhopisov a nie su schopni niest Ziadnu stratu
vloZzenych prostriedkov.

Dopliujuce udaje: Dlhopisy budu vydané na zaklade pravnych predpisov platnych na
uzemi Slovenskej republiky. Prava z dlhopisu sa premiCuju po
uplynuti 10 rokov odo dna ich splatnosti. S dlhopismi nie su spojené
Ziadne predkupné, vymenné a iné prava, s vynimkou prav
uvedenych v emisnych podmienkach. SkutoCnosti spojené s
uplatiovanim prav majitefov dlhopisov budu zverejhiované v
periodickej tlai s celostatnou pdsobnostou uverejiujucej burzové
spravy a v sidle emitenta. Evidencia dlhopisov bude vedena
Centralnym depozitarom cennych papierov SR, a.s.



